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PROSPECTO DEFINITIVO

DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DAS COTAS CLASSE UNICA DO

ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 57.271.402/0001-48
Administrado pela Gerido pela
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, ROOT CAPITAL -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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O Fundo poderd adquirir direitos creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econdémicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou originados
em um segmento econdmico especifico, motivo pelo qual o Fundo podera ter multiplos devedores.

Sao ofertadas, no 4mbito da primeira emiss3o (“Primeira Emiss30”), cotas da classe, subclasse e série tnicas do ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo” e “Classe”, respectivamente), registradas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3(“B3”), no cddigo de negociagio 5805924UN1 e Cédigo ISIN BROLSCCTFOO0 e ndo possuem classificagio de risco, sendo tal
classe denominada “Classe Unica do Root Capital Figueira Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada” (“Cotas”), sob regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Resolugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), e
demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do regul 1to do Fundo (“ ”), cuja a versdo vigente foi aprovada em 11 de setembro de 2024, conforme alterada em 25 de setembro de 2024 e arquivada
na CVM na mesma data (“Oferta”), intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios,
com sede na Avenida Ataulfo de Paiva n? 153, sala 201, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”), sob o n? 02.332.886/0001-04 (“C¢ Lider” ou “XP i ”).

A Oferta compreende a emiss&o de, inicialmente, 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas do Fundo, a serem emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitério de R$ 100,00 (cem reais), ja considerando
o Custo Unitario de Distribui¢do (“Prego de Emissdo”), totalizando o volume total equivalente, inicialmente, a

R$ 350.000.000,00

(trezentos e cinquenta milhdes de reais)

podendo referido montante ser (a) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional (conforme adiante definido), ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme definido
neste Prospecto), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido neste Prospecto) (“Montante Inicial da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até 875.000 (oitocentas e setenta e cinco mil) Cotas, o que corresponde ao volume de R$ 87.500.000,00 (oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais) (“Cotas Adicionais”), que, somado & quantidade de
Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 4.375.000 (quatro milhdes e trezentas e setenta e cinco mil) de Cotas, equivalente a até R$ 437.500.000,00 (quatrocentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais)
(“Montante Total da Oferta”), sendo certo que a defini¢do acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo (conforme adiante definido) e, caso haja
0 exercicio, devera ocorrer nos mesmos termos e condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta.
As Cotas, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

No ambito da Oferta, caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitério de distribuicdo, ou seja, o custo de distribui¢do dividido pelo nimero de Cotas subscritas no @mbito da Oferta, corresponde ao
montante de RS 2,33 (dois reais e trinta trés centavos) por Cota e ¢ englobado no prego de integralizagdo pago por cada investidor, exclusivamente quando da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas. Tal valor inclui toda e
qualquer despesa relacionada a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta (“Custo Unitario de Distribui¢do”). O Custo Unitdrio de Distribui¢do da Oferta ird variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas
no dmbito desta Emissdo.

0 Fundo realizara amortizagdo de Cotas (i) de acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condicdes especificos constantes do Suplemento relativo a respectiva emissdo; ou (i) mediante deliberagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor proporcional as suas Cotas, sem redugdo do nimero de Cotas emitidas.

Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior a data de amortizagdo, observadas as disposi¢des do Suplemento,
e serd realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme procedimentos

operacionais aprovados pela XP Investimentos, na i de inistradora do Fundo (“ ini a”). O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial e possui prazo de duragdo de
5 (cinco) anos, contados da Data da Primeira Integralizagdo (conforme definido neste Pr observada a ibili de prorrogagdo deste prazo, mediante deliberagio em assembleia geral (“Cotistas” e
“ ia Geral”, respecti convocada para este fim.

O Fundo foi constituido com classe tnica de Cotas, de modo que néo existe prioridade de recebimento e existéncia de patriménio segregado. A Oferta ndo conta com classificagdo de risco, bem como o Fundo e/ou a
Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do
Fundoe, do capital investido pelos Cotistas. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio
liquido da Classe apurado diariamente apds o fechamento dos mercados em que a Classe atue. As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do calculo. O valor das Cotas ofertadas néo estara sujeito a
atualizagdo monetdria.

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3. As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo
no mercado secundario, no Fundos21 - Médulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados
financei e as Cotas ci It eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento e na regulamentacao e legislagdo aplicavel, conforme
descrito no item 6.1 deste prospecto (“Prospecto” ou “Prospecto Definitivo”).

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2024/1282 , EM 27 DE SETEMBRO DE 2024.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 9 A 21 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU
DO(S) DEVEDOR(ES) DO LASTRO DOS TiTULOS EMITIDOS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DA DOCUMENTACAO DA OFERTA.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LiDER E DA CVM, CONFORME SECAO 15 DESTE PROSPECTO.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU
CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIAGCAO DE
COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO. ESTE FUNDO PODE ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS EM ATRASO (VENCIDOS E NAO PAGOS), E O SEU DESEMPENHO ESTARA VINCULADO A CAPACIDADE DE
RECUPERAGAO DESSES CREDITOS AO LONGO DO TEMPO. O FUNDO E CLASSIFICADO COMO “OUTROS — MULTICARTEIRA OUTROS”.

A EMISSAO E AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENCOES DE INVESTIMENTO, A PARTIR DE 04 DE OUTUBRO DE 2024. AS INTENCOES SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE
DISTRIBUIGAO, CONFORME PREVISTO NESTE PROSPECTO, CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175.
A data deste Prospecto é 27 de setembro de 2024.

COORDENADOR LiDER
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demonstragoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada
pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que Ihe sao atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descri¢ao da oferta

A oferta consiste na distribuicdo publica de cotas (“Cotas”), nos termos deste Prospecto, submetida a registro
pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26, VI, “b”, e 27 da Resolugdo CVM 160 (“Oferta”),
intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme Ato
Declaratério n? 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, sala 201, Leblon,
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n2 CNPJ n2 02.332.886/0001-04
(“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos”), o qual serd responsavel pela colocagdo das Cotas durante o
Periodo de Distribuicdo, conforme definido na secdo 13 deste Prospecto, em condi¢Ges que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Resolugdo
CVM 175 e na Resolugdo CVM 160, observados, ainda, os termos e condi¢gdes do Regulamento, deste Prospecto
e dos demais documentos da Oferta.

2.2. Apresentacdo dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”) é administrado pela XP Investimentos, na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora”), e gerido pela ROOT CAPITAL - GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 11.008, expedido em 27 de abril de
2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Sa, 23, sala 305, Copacabana, CEP 22080-010,
inscrita no CNPJ sob o n® 11.397.040/0001- 35 (“Gestora” e, quando referida em conjunto com a Administradora,
os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Os servigos de escrituragdo das Cotas serdo prestados e as Cotas serdo custodiadas pela S3 CACEIS BRASIL
DTVM S.A., inscrita no CNPJ sob o n? 62.318.407/0001-19, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o
Paulo, na Rua Amador Bueno, n? 474, andar 1, bloco D, bairro Santo Amaro, CEP 04.752-901, devidamente
credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de servigos de custddia de valores mobiliarios e
de escrituragdo de cotas, conforme Atos Declaratérios CVM nos 11.015, de 29 de abril de 2010 (“Custodiante”
ou “Escriturador”).

2.3. Informacgdes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam destacar em relagdao aquelas
contidas no regulamento

Classe e Subclasse Unica

O Fundo possui uma classe Unica de Cotas, sendo vedada a afeta¢do ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela
do patriménio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste
Prospecto serdo entendidas como referéncias a classe unica de Cotas.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio da Fundo e possuirdao a forma nominativa e escritural.
Todas as Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizagdes de Cotas serdo sempre realizadas na
propor¢ao das Cotas integralizadas. O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza
especial e ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento, exceto quando da liquidagao do Fundo.

Categoria ANBIMA

O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, bem como, para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Outros -
Multicarteira Outros”.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugao
CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolugdo CVM 30”).
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Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Ges
estabelecidas no Regulamento e no respectivo Documento de Aceita¢do. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Patrimdnio Liquido do Fundo ser negativo ou de o Fundo ndo ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacGes.

Novas emissOes e Capital Autorizado

Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da politica de investimento do
Fundo, novas emissdes de Cotas pela Classe, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde
que limitadas ao montante maximo de 10% (dez por cento) do valor integralizado do patrimdnio liquido da Classe
(“Capital Autorizado”).

Na hipdtese de emissdo de novas cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos acima, o preco de emissdo de
novas cotas devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, sempre levando-se em consideragao o valor
patrimonial das Cotas em circulagdo, os laudos de avaliagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, o valor
de mercado das Cotas, caso o Fundo esteja listada em mercado de bolsa, bem como as perspectivas de
rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de aplicagdo de descontos ou acréscimos.

Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas poderdo deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante
superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos e condi¢des. Na hipdtese de emissao
de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco de emissdao de novas cotas
também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de Cotistas.

2.4. Identificagdao do publico-alvo

A Oferta terd como publico-alvo os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo n2
CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”) que formalizem pedido de
subscricdo (“Documento de Aceitagdo”): (i) em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
que equivale a quantidade minima de 100.000 (cem mil) Cotas (“Investidores Institucionais”); e (ii) em valor
igual ou inferior a RS 999.990 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa reais) que equivale a
quantidade maxima de 99.999 (noventa e nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas, observado o
Investimento Minimo por Investidor (“Investidores Ndo Institucionais” e, em conjunto com os Investidores
Institucionais, “Investidores”).

E permitido a Administradora, 3 Gestora e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas partes relacionadas)
adquirir Cotas, observadas as disposi¢cdes deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

Pessoas Vinculadas

Sera permitida a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), nos termos da regulamentacao
em vigor. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), observadas as excec¢des dispostas na Resolugdo CVM 160, ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160.

Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas como “Pessoas Vinculadas”, nos termos do inciso XII do
Artigo 29 da Resolug¢do CVM n2 35, de 26 de maio de 2021 e do artigo 29, inciso XVI da Resolu¢do CVM 160, os
Investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, da Gestora, da
Administradora ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cénjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii) administradores ou controladores, diretos ou
indiretos, do Coordenador Lider, bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (iv) agentes auténomos que prestem servicos ao Coordenador Lider, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo
de servigos diretamente relacionado a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas
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vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenga a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas

Vinculadas (“Pessoas Vinculadas”).

A vedagdo estabelecida acima ndo se aplica: (a) as instituicGes financeiras contratadas como formador de
mercado, caso contratado; (b) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a
regulamentacdo que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (c) caso, na auséncia de colocagdo para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade total de Cotas inicialmente ofertada,
nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo que na hipdtese do item (c) acima, a colocagdo de Cotas
para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada,
acrescida do Lote Adicional, desde que preservada a colocagdo integral aos Investidores Qualificados que ndo
sejam Pessoas Vinculadas das Cotas por eles demandadas.

2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissdo de, inicialmente, 3.500.000 (trés milhGes e quinhentas mil) Cotas do Fundo, a
serem emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitdrio de RS 100,00 (cem reais)
(“Prego de Emissdo”), totalizando o volume inicial equivalente a, inicialmente, RS 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhGes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 875.000
(oitocentas e setenta e cinco mil) Cotas, o que corresponde ao volume de RS 87.500.000,00 (oitenta e sete
milhGes e quinhentos mil reais) (“Cotas Adicionais”), nos mesmos termos e condi¢Ges das Cotas inicialmente
ofertadas, a critério do Fundo, por meio da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos
do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas Adicionais, a Oferta
podera compreender a emissdo de até 4.375.000 (quatro milhdes e trezentas e setenta e cinco mil) Cotas,
equivalente ao volume total de até RS 437.500.000,00 (quatrocentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil
reais) (“Montante Total da Oferta”).

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), equivalente a 800.000
(oitocentas mil) Cotas (“Distribui¢do Parcial” e “Montante Minimo da Oferta”, respectivamente), sendo que a
Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da
Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualguer momento. As Cotas
que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas dever&o ser canceladas pela Administradora.

2.6. Em relagdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsecdo é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informag¢des completas estdo no
Regulamento e na Documentacgdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta secdo
ndo substitui a leitura do Regulamento.

a) valor nominal unitario; R$ 100,00 (cem reais)

b) quantidade; Inicialmente, 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) de Cotas,
equivalente a, inicialmente, RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais), podendo referido montante ser (a) aumentado em
virtude das Cotas Adicionais, ou (b) diminuido em virtude da Distribui¢do
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

c) opgao de lote adicional; 875.000 (oitocentas e setenta e cinco mil) de Cotas, o que corresponde ao
volume de RS$ 87.500.000,00 (oitenta e sete milhdes e quinhentos mil
reais).

d) cadigo ISIN; BROLSCCTF000.

e) classificacdo de risco; N3o aplicavel.
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f) data de emissdo;

05 de novembro de 2024.

g) prazo e data de vencimento;

O Fundo tera prazo de duragao determinado, de 5 (cinco) anos, contados a
partir da data da primeira integralizagdo de Cotas (“Data da Primeira
Integralizagao”).

h) indicagdo sobre a admissdo a
negociagdo em mercados
organizados de bolsa ou balcao;

As cotas do Fundo serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primdrio, por meio do Mddulo de Distribuicio de Ativos - MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo
B3 (“B3”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3;
e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 -
Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3

i) juros remuneratérios e
atualiza¢ao monetaria -
indices e forma de calculo;

O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
da Classe pelo numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do
patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas emitidas, naquela data,
sendo o valor do patrimonio liquido do Fundo apurado diariamente apds o
fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

j) pagamento da remuneragao -
periodicidade e data de
pagamentos;

Os pagamentos de amortiza¢des ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo valor de fechamento da Cota no dia
anterior a data de amortizagdo, observadas as disposi¢cdes dos
Suplementos, e serd realizado mediante depdsito em conta corrente de
titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio do Balcdo
B3, conforme procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.

O Fundo terda um periodo de investimentos de 2 (dois) anos contado da data
da primeira integralizagao de Cotas do Fundo, podendo referido prazo ser
prorrogado por um prazo de 06 (seis) meses, conforme definicdo da
Gestora, observada a possibilidade de prorrogagao superior a tal prazo,
mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas (“Periodo de
Investimento”). Durante o Periodo de Investimento, eventuais
desinvestimentos realizados pelo Fundo poderdo ser reinvestidos de
acordo com a Politica de Investimento do Fundo, observada a possibilidade
de realizacdo distribuicdo de rendimentos e/ou de amortiza¢do de Cotas, a
exclusivo critério da Gestora, observado o prazo de dura¢do do Fundo,
conforme Regulamento.

k) repactuagdo;

N3o aplicavel.

1) amortizacdo e hipoteses de
liquidagao antecipada -
existéncia, datas e condigGes;

Amortizacdo: conforme prevista no item “j)” acima.

Resgate: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses:
(i) quando do término do Prazo de Duragdo; (ii) quando da amortizagdo
integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela ndo liquidagdo do Fundo em fungao
de ocorréncia de hipdtese prevista abaixo e no Regulamento, mas os
Cotistas dissidentes em relagdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das
Cotas de suas titularidades, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175; (iv) quando da liquidagdo do Fundo em eventos
distintos daqueles que ensejarem sua liquidagado antecipada, nos termos da
regulamentagdo vigente.

Liguidacdo Antecipada: O Fundo devera ser imediatamente liquidado ou
incorporado a outro fundo de investimento ou classe de Cotas, pela
Administradora, se apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe
mantenha patriménio liquido diario inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.
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Liguidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas: Na hipotese de
liguidacdo do Fundo por deliberagcdo da Assembleia de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporgdo de suas Cotas, no prazo definido na Assembleia de
Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma estimativa
acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢Ges dos
Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocagdo da
Assembileia de Cotistas.

Encerramento: apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas,
por meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo, conforme aplicavel,
por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata
da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso,
e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do
resgate ou amortizagdo total de Cotas.

m) garantias - tipo, forma
e descrigcdo;

O Fundo ndo conta com classificagdo de risco, bem como o Fundo n3do conta
com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do FGC.

n) lastro;

Pulverizado.

0) existéncia ou ndo de
patrimonio segregado;

A classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem patrimonio
segregado.

p) eventos de liquidacdo do
patrimOnio segregado

A classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem patrimdnio
segregado. O Fundo serd liquidado ao término do Prazo de Duragdo.
Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por
deliberagdo da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um evento de liquidagado
previsto no Regulamento.

q) tratamento tributario;

O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do
Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha
garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo
Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes
no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral incidirdo as aliquotas
descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos
nela previstos.

Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente
caracterizados como tal, nos termos da legislagdo em vigor, sujeitar-se-3o
as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as iseng¢bes, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para
tanto, comprovar, perante a Administradora, a sua situacgdo tributaria.

A Gestora buscard perseguir, em regime de melhores esforgos, a
composi¢cdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N3o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei
n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a
tributacdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da
distribuicdo de rendimentos ou do resgate de cotas, considerando que o
Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os
critérios de composigdo da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de direitos creditorios de acordo com a Lei 14.754/23 e a
Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro
de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111").




Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento
tributdrio, uma vez que a Gestora buscard, em regime de melhores
esforgos, manter o cumprimento do requisito de composicdo da carteira do
Fundo com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditorios, especificamente no conceito da Resolugdo CMN 5.111.
Todavia, caso a composi¢do minima do patriménio liquido do Fundo ndo
seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira,
os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se
sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17
da Lei 14.754.

r) outros direitos, vantagens
e restrigOes; e

vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario
entre os Cotistas;

valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des do
Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, observadas as disposi¢cdes do Regulamento.

As demais caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas constam no
Regulamento.
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s) indice de subordinagao
minima

N3o aplicavel.




3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas
Adicionais, serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, a aquisicdo,
preponderantemente, de titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no art. 22, XIl, do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC (“Direitos Creditorios”):

a- direitos e titulos representativos de crédito;
b- valores mobilidrios representativos de crédito;
c- certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de operagGes de securitizagdo que

ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo padronizados; e
d- por equiparacdo, cotas de FIDC que observem o disposto neste item (“Cotas de FIDCs”).

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do item | acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢cdes financeiras; (c) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes
que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados
pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente composto por:

Ativo Tipo Tipo Valor Taxa Duration Estratégia

Empresa de Mineragio Debentures com Garantia Primaria 65.000.000 CDI+7,00% 4,00 Estruturado

Fundo Precatdrios Federais FIDC Cota Senior e Sub Primaria 300.000.000 CDI +12,00% 3,00 Special Opp
Fundo Precatorios Estaduais FIDC Cota Senior e Sub Primaria 150.000.000 CDI + 15,00% 2,00 Special Opp
Precatdrio Estadual Adimplente FIDC Cota Unica Priméria 100.000.000 CDI +16,00% 3,00 Special Opp
Emorestimos com Colateral FIDC Cota Sénior e Sub Primaria 200.000.000 CDI +12,00% 3,00 Estruturado
Empréstime Término de Obra Debentures com Garantia Primaria 18.000.000 CDI + 9,00% 2,00 Estruturado
Empresa de Locacio de Maguinas Debentures com Garantia Secundario 20.000.000 CDI + 4,25% 2,00 High Yield
Empresa de Oil & Gas Debentures com Garantia Secundario 50.000.000 CDI + 4,00% 2,00 High Yield
Empresa de Telecom Debentures com Garantia Secundario 50.000.000 CDI + 4,40% 2,00 High Yield
Bancos Primeira Linha Letras Financeiras Secundério 50.000.000 CDI +3,50% 5,00 High Yield
Usina de Agucar e Alcool CRA com Garantia Secundario 30.000.000 CDI + 6,40% 2,00 Estruturado
Qil & Gas Legal Claims FIDC Cota Sénior e Sub Secundario 15.000.000 CDI +19,00% 4,00 Special Opp
Total 1.048.000.000

CONSIDERANDO QUE AS NEGOCIAGOES RELACIONADAS AOS ATIVOS ACIMA DESCRITOS ESTAO EM
ANDAMENTO E POSSUEM CONFIDENCIALIDADE, E POSSIVEL QUE AS CONDIGOES FINAIS DE AQUISICAO SEJAM
DIVERGENTES DAQUELAS CONSIDERADAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E NO ESTUDO DE VIABILIDADE.
NESSE SENTIDO, DEVIDO A CONFIDENCIALIDADE DAS OPERAGOES QUE AINDA ESTAO EM NEGOCIAGOES,
AS CARACTERISTICAS DESCRITAS ACIMA RELATIVAS AOS ATIVOS ALVO CORRESPONDEM A TODAS AS
INFORMAGCOES QUE A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA POSSUEM NESTA DATA E QUE PODEM SER
DIVULGADAS PUBLICAMENTE, TENDO EM VISTA ASPECTOS COMERCIAIS E SIGILOSOS ENVOLVIDOS NA
NEGOCIAGAO DE TAL PIPELINE QUE, SE DIVULGADOS AO MERCADO, PODERIAM PREJUDICAR AS
NEGOCIAGOES EM DESFAVOR DO FUNDO, SENDO CERTO QUE, AS DEMAIS CARACTERISTICAS DOS REFERIDOS
ATIVOS ALVO, BEM COMO MAIORES DETALHAMENTOS DAS CONDIGOES DAS OPERACOES DE COMPRA E
VENDA, SERAO DIVULGADOS OPORTUNAMENTE.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAO HA GARANTIA DE QUE A
GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE
VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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AINDA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS ATIVOS ALVO DA OFERTA
POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS LiQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A
AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

0OS RECURSOS DA PRESENTE OFERTA PODERAO SER DESTINADOS A AQUISICAO DE ATIVOS QUE SE
CARACTERIZEM COMO OPERACOES CONFLITADAS, CONFORME SITUACOES DESCRITAS NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO. PARA MAIS INFORMACOES VER ITEM “POSSIBILIDADE DE CONFLITO DE INTERESSES” DA SECAO
“FATORES DE RISCO” NA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Para mais informag&es sobre a discricionariedade da Administradora e da Gestora, ver fator de risco “Risco de
discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientagdao da Gestora na
tomada de decisGes de investimento” na pagina 19 deste Prospecto Definitivo.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢cdo de ativos, a
excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricdo sumaria desses ativos e seus custos, se
tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
indicagao de quem serdao comprados e como o custo sera determinado

Nao aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuig¢do,
indicagao das providéncias que serao adotadas

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora nao
vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizacdo de investimentos
em Direitos Creditorios. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, o Fundo ira reduzir a
quantidade de Direitos Creditorios a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a proporg¢do observada
entre o Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

NAO HAVERA ORDEM PRIORITARIA PARA A DESTINAGAO DOS RECURSOS NO CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL
DA OFERTA. A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINAGAO DE FORMA
DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE RESPEITAR A ORDEM INDICADA NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificagdo de outras fontes de recursos que terdo destinacao
associada aquela relativa a distribuicdo publica

N3o aplicavel.

” «“,

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “socia
correlatos, informar:

2 «“, 4
1", |

sustentavel” ou termos

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagdo da
oferta conforme item acima;

N&o aplicavel.
b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida;

N&o aplicavel.

V] ” o«

c) obrigagGes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

N&o aplicavel.

d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento
”n u ”n u

de obrigagGes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO
INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 13.1.2 “DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA” E DO FATOR DE RISCO
“RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 10
DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas
as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de
investimento e composi¢do da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a sequir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagcdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no preco das
Cotas. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador
Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuages tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que nao sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados
de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §42, da Resolucdo CVM 160. A alocacdo dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo
da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A materializacdo de
qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: a) riscos associados ao nivel de subordina¢do, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessdo de crédito; c) eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios para o emissor,
bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;
e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Riscos de maior materialidade

Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessas
capacidades de honrar com compromissos e/ou na percep¢do que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da classe, seu
patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patrimonio Liquido n&o aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes,
de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas,
e podendo afetar negativamente a capacidade do Fundo de honrar obrigacGes financeiras de curto prazo.
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Regime tributario aplicavel ao Fundo

Nos termos da Lei n? 14.754/23, condicionado a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimodnio Liquido em Direitos Creditérios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além
do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n? 14.754/23, observada a definicdo de “entidade de
investimento” e de “direitos creditérios” conforme a Resolu¢do CMN n? 5.111/23, conforme alterada ou
substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que
trata a sec¢do lll da Lei n2 14.754/23. N3o é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23
e na Resolugdo CMN n2 5.111/23, conforme alteradas ou substituidas, serdo sempre atendidos, de modo que os
rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao ficar sujeitos a tributagdo periddica prevista na se¢do Il da Lei n?
14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidard os seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributérios. Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira
fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

Fundo fechado e mercado secundario

O Fundo é constituido em regime fechado de natureza especial, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
em caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, o Fundo somente podera receber aplicagées, bem como ter as
Cotas negociadas no mercado secunddrio, quando o subscritor ou adquirente for Investidor Qualificado,
conforme definido nos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta
baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obtengdo de um prego de venda que cause perdas
patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia dos Prestadores de Servigcos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servigos quanto a possibilidade de alienagdo das Cotas no mercado secunddrio ou ao seu prego de venda,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

Pagamento condicionado aos Direitos Creditorios

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os
resultados e o patriménio do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se
for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o
Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas
aos Cotistas, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo
serd liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.
A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de
investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da
presente Oferta.

Risco de Distribui¢do Parcial ou nao colocagdao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de
Aceitagao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de
Aceitagdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide se¢do 6.3 “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pdagina 24 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da
Oferta, o Fundo terda menos recursos para investir nos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior
ao Montante Inicial da Oferta. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no
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momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da
Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores
mobilidrios objeto da presente Oferta.

Risco de Baixa liquidez decorrente de restrigdes a negociacao

As Cotas adquiridas no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes restri¢des: ficardo bloqueados na B3 e
somente poderdo ser negociados no mercado secunddrio junto (a)a Investidores Profissionais; e (b)a
Investidores Qualificados, cabendo aos intermedidrios assegurar que, caso seja realizada por meio do
FUNDOS21, a aquisi¢dao seja feita por Investidor Qualificado e que sejam atendidas as demais formalidades
previstas no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, sendo também permitidas negociagGes privadas das
Cotas, nos termos da regulamentacdo vigente e do Regulamento. As Cotas ndo poderdo ser negociadas junto a
investidores em geral, dado que o Fundo é destinado a Investidores que sejam, no minimo, Investidores
Qualificados. Nestas hipoteses, o Cotista podera ter dificuldades em negociar as Cotas, podendo resultar em
prejuizo ao Cotista.

Risco de ndo cumprimento das Condi¢Ges Suspensivas

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Ges Suspensivas a realizagdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado
ao atendimento das Condi¢des Suspensivas dentre as quais estdo descritas no item 13.1 deste Prospecto, cujo
atendimento devera ser verificado até a data da obteng¢do do registro automatico da Oferta na CVM ou até a
data de liquidagdo da Oferta para as CondigOes Suspensivas que possam ser verificadas apds o registro da Oferta,
conforme o caso, observado que para as Condi¢des Suspensivas verificadas apds a obtencdo do registro da
Oferta, sob pena de resilicio do Contrato de Distribuicdo, deverao ser observados os termos do paragrafo 42 do
artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item 13.1 deste Prospecto,
as Condig¢Oes Suspensivas foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de forma a
resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdao, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais
informagGes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador
Lider. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondigGes Suspensivas até a data da obtengdo do
registro automatico da Oferta pela CVM ou, até a data de liquidagdo da Oferta, o Coordenador Lider avaliard, no
caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder
prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
renunciar a referida Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo
implementacdo de qualquer uma das Condigdes Suspensivas, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificagdo ou de revogagdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha
sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada
publicamente por meio do Anuncio de Inicio e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser
tratado como modifica¢do da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro
da Oferta ja tiver sido obtido, poderd ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 49,
ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo
do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importard no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto,
perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengbes e ordens de
investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e a
Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais
informagbes acerca das Condigdes Suspensivas da Oferta, veja o item 13.1 da seg¢do “13. Contrato de
Distribuicao”, na pagina 43 deste Prospecto.

Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da classe sdo passiveis de oscilagdes decorrentes das
flutuagBes de precos e cotacGes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da classe, o patriménio liquido da classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagGes bruscas no valor das Cotas e no resultado da classe.
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Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro. Tais
fatores podem acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da classe.

Risco de Alterag6es na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do pregco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que poderd afetar negativamente a carteira da classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira.

Risco de Liquidez

A classe somente procedera a amortizagdo (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, se e na medida em que os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez
que compdem a carteira da classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes.
A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessdrio para a amortizagao
ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a classe ndo
disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o
resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagOes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditdrios, pela classe, para fazer frente a amortizagGes (inclusive as programadas, se for o caso),
resgates ou nas hipoteses de liquidacdo da classe previstas no Regulamento, podera ndo haver compradores ou
a classe precisara flexibilizar os termos e condi¢Ges da negociacdo dos Direitos Creditdrios para tornar a venda
vidvel, o que podera afetar adversamente o patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacdo antecipada, a classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipdtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios que integram a carteira da classe ainda ndo
ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos
Direitos Creditdrios; (b) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer
a rentabilidade da classe; ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos
Creditérios aos Cotistas, na forma permitida no Regulamento. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco Tributario

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composi¢do da carteira e
classificacdo da classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de
que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a classe ou ao Fundo devido (i) a possibilidade de ser
alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da
classe e/ou protecdo da carteira, bem como, (ii) eventuais alteracdes nas regras regulatdrias e tributarias
aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretagdo. Caso nao seja possivel manter o tratamento tributdrio, ou
acontecam mudangas no tratamento tributario aplicavel a classe e ao Fundo, é possivel que haja majoragao nas
despesas com pagamento de tributos, afetando negativamente o valor das Cotas.

Risco Regulatdrio

AlteracGes na legislacdo e/ou regulamentac3o aplicaveis ao Fundo, a classe e aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posicdes assumidas pela classe e, portanto, no valor das
Cotas e condicdes de operacdo da classe e do Fundo.
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Risco de Concentra¢ao

A carteira da classe podera estar exposta a concentragao em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo niumero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta no Regulamento.
Essa concentracdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emiss3o.

Risco de Patrimoénio Liquido Negativo

Os investimentos da classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuac¢do, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela classe poderdo fazer com que a classe apresente patrimonio
liquido negativo.

Risco em Mercado de Derivativos

A classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protegao patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital,
troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice Referencial, se aplicavel.
Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo,
em virtude da distorcdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira
da classe.

Risco de Origina¢do ou de Formaliza¢do dos Direitos Creditérios

A classe poderd adquirir Direitos Creditdrios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formaliza¢do, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditdrios. A rescisdo ou
a existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pela classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

Risco Relacionado a Cobranga de Direitos Creditdrios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios inadimplirem as suas respectivas
obrigagBes de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela classe, os processos de cobranga descritos no
Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a classe. Ndo ha qualquer garantia,
contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacéo, parcial ou total, dos Direitos Creditérios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuagao diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranga a ser contratado pela Gestora em nome da classe. Assim, qualquer
falha de procedimento do agente de cobranga podera acarretar o nao recebimento dos recursos devidos pelos
devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no
recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patrimdnio liquido da classe e a rentabilidade das
Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga e a salvaguarda dos direitos da classe
sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da classe, inclusive judiciais, se for o caso, sao de inteira e
exclusiva responsabilidade da classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, o que
também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Auséncia de classificagdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica

A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢do pela classe podera
dificultar a definicdo do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu
investimento. As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. Esses
fatores podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e com a capacidade da classe em honrar com os pagamentos das Cotas.
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O valor das Cotas serd calculado todo Dia Util, conforme o disposto no Regulamento. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. E
possivel que os ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo
a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente de tais perspectivas e podem resultar em prejuizos para o Fundo
e os Cotistas.

Riscos de média materialidade

Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacgGes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informagGes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por érgdos publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razao de
ndo haver verificacdo independente das informacgOes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢cdes
enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Informagdes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacgGes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagGes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes
independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio
de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor. Ndo ha garantia de
que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e
os Cotistas.

Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditdrios

Caso os Direitos Creditdrios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da transferéncia
poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia
ou outro procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a transferéncia dos Direitos
Creditérios ao Fundo podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma
de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditérios, antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo;
(c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos cedentes
dos Direitos Creditdrios; ou (d) a transferéncia dos Direitos Creditorios seja revogada, quando restar comprovado
que a mesma foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipotese, os
Direitos Creditorios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos
respectivos alienantes, afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo haver
perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsdveis pelo
pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos
devedores. O Fundo somente procederd a amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que 0s recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer motivo, os
devedores ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios, serd necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para a recuperagdo dos Direitos Creditdrios inadimplidos. Ndo ha garantia de que tais
medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.
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Cobranga extrajudicial ou judicial

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos
incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas,
nao estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Risco de liquidez dos Direitos Creditorios

Nos termos do Regulamento, o Fundo aplicara os seus recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios.
Os Direitos Creditérios, por suas caracteristicas, podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos aos
Cotistas. Nestes casos, o Fundo podera sofrer um efeito material adverso na sua condigao financeira e as Cotas
poderdo ter sua rentabilidade reduzida.

Risco de Pré-Pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos ativos

Os Direitos Creditérios poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Fundo em relagdo
aos critérios de concentragdo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificagdo pela Gestora de novos
Direitos Creditdrios que estejam de acordo com a politica de investimento. Desse modo, a Gestora podera ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode
afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora e/ou pelos Gestores, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia deste fato.

Risco de restri¢do na negociagao dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes
de negociagdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem estar
relacionadas ao volume de operagdes, na participagdo nas operagdes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre
outros. Em situagGes em que tais restricdes estdo sendo aplicadas, as condi¢cdes para negocia¢do dos ativos da
carteira do Fundo, bem como a precificagao dos ativos podem ser adversamente afetados.

Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento
da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o
qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas.

Falha ou interrupgdo da prestacdo de servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais
e dos Demais Prestadores de Servigcos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer
interrupgao na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos, inclusive em razao da sua substituicao, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais,
caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja substituido,
poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servigos e,
conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geracdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos
para o Fundo e os Cotistas.
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Insuficiéncia da politica de cobranga

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, as estratégias de cobranga deverao ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de
cada Direito Creditério inadimplido. Dessa forma, a politica de cobranga prevista no Regulamento apresenta uma
descrigdo genérica dos procedimentos que poderdo ser adotados na cobranga dos Direitos Creditérios vencidos
e ndo pagos, ndo sendo possivel um maior detalhamento de tais procedimentos ou dos fatores de risco a eles
relacionados. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios
inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos respectivos pagamentos, o que pode resultar
em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Efeitos da politica economica do Governo Federal

O Fundo, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderdo vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de
salarios e precgos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditdrios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Fatores macroecon6micos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditdrios, o Fundo dependera da
solvéncia dos devedores dos Direitos Creditdrios para realizar a amortizagao e o resgate das Cotas. A solvéncia
do Fundo podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da
inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver
o aumento do inadimplemento do pagamento das amortizagdes ou dos resgates dos Direitos Creditorios,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Acontecimentos e a percepgao de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos
Estados Unidos, podem prejudicar o pre¢o de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive o preco de
mercado das Cotas

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de fundos de investimento imobiliario é influenciado, em
diferentes graus, pelas condigdes econ6micas e de mercado de outros paises, incluindo paises da América Latina,
Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos no Brasil. Crises no Brasil e
nesses paises podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios emitidos no Brasil, inclusive
com relacdo as Cotas. No passado, o desenvolvimento de condi¢Ges econdmicas adversas em outros paises
considerados como mercados emergentes resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente,
na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos acontecimentos acima mencionados podera
afetar negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas.

Riscos de baixa materialidade

Participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Documentos
de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos da Resolucdo
CVM 160.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de
circulagdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou
que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que podera reduzir a
liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.
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Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora:

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de
interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas funcdes diferentes na Oferta e no Fundo,
o que podera prejudicar os Cotistas.

Risco em fungdo da auséncia de analise prévia pela CVM e da ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto
e a Documentacgdo da Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.
Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagcdo e investigacao
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis,
no ambito da Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo,
pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA.

Risco de Auséncia de Histdrico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios. A Gestora tera discricionariedade
na sele¢do e diversificagdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a
politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. O Fundo ndo se
encontra em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao
desempenho de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de
investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de rentabilidade futura. Ndo ha garantia de que
o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente de tais perspectivas e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo (conforme definida neste Prospecto) os Investidores ndo integralizem as Cotas
conforme seu respectivo Documentos de Aceitagao, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos
mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

As Cotas serao depositadas para negociagdo em ambiente de balcao e ndao em bolsa, e um mercado ativo e
liquido para as Cotas podera nao se desenvolver

Ndo ha um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado podera ndo se desenvolver. As Cotas serdo
registradas para negociacdao no mercado secundario em ambiente de balcdo, o qual, historicamente, tem uma
liquidez significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o Investidor podera ndo ter valores
referenciais de um preco de mercado das Cotas além do seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela
Administradora do Fundo. Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade
dos investidores de vender as Cotas pelo prego e na ocasido que desejarem. Ndo havendo um mercado
comprador ativo, o investidor podera ndo obter o prego de venda desejado e, inclusive, somente ter a op¢do de
vende-las a precos significativamente mais baixos do que o valor de aquisi¢do ou do que o valor patrimonial, que
pode ser sua principal referéncia de valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado
de baixa.

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas, objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados
pelos Investidores Ndo Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Nao Institucional, serd
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceita¢do considerando o momento de
apresentagao do Documento de Aceitagdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor N3o Institucional ao
Coordenador Lider. O processo de alocagdao dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais por ordem de chegada poderd acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de Aceitagdo pelo
Investidor Ndo Institucional, hipétese em que o Documentos de Aceitagdo do Investidor Nao Institucional podera
ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o Ultimo Investidor Nao
Institucional podera ter o seu Documento de Aceitacdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocacdo,
conforme a ordem em que o Documento de Aceitacdo for recebido e processado.
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Fatos extraordinarios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias - como
a pandemia da COVID-19 -, podera ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a
inutilizacdo ou, mesmo, a reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (a) a deterioragdo econdmica do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez do Fundo, dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Risco de Governanga

E possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de
instalagdo (quando aplicavel) e de votagdo de tais assembleias. A impossibilidade de deliberagdo de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outros, a liquidagdo antecipada do Fundo. Adicionalmente,
determinados Cotistas podem sofrer restricGes ao exercicio do seu direito de voto, caso, por exemplo, se
coloquem em situagdo de conflito de interesse com o Fundo.

Falhas operacionais

A aquisicdo, a liquidagdo e a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas

Troca de informacgoes

Dada a complexidade operacional propria das operagdes do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de
informacGes entre os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros
ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo serd afetado
adversamente, prejudicando os resultados e o patrimonio do Fundo e resultando em prejuizo aos Cotistas.

Documentos Comprobatdrios

O Custodiante é o responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios integrantes
da carteira do Fundo. O descumprimento, pelo Custodiante, ou pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de
guarda e conservagdo dos Documentos Comprobatdrios podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. Adicionalmente, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, o que também
podera prejudicar o Fundo no exercicio de suas prerrogativas, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e
os Cotistas.

Liquidagao do Fundo

Existem eventos que poderdo ensejar a liquida¢do do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
até entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, poderd ndo haver recursos
imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel).

Risco de fungibilidade

Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo serao recebidos em conta de titularidade do Fundo. No caso de decretagao de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo, os recursos nela depositados poderdo ser
blogueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio do Fundo o que pode resultar em
prejuizos para os Cotistas.
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Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas nao terdao qualquer direito
de propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo.

Concentragao das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
um unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo
expressiva no Patrimoénio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de
seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Possibilidade de conflito de interesses

As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam partes relacionadas aos devedores e/ou aos
originadores ou cedentes dos Direitos Creditdrios. Nessa hipotese, podera haver situa¢des de conflito de
interesses entre os interesses desses investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses
investidores, inclusive, aprovar delibera¢des contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares
da maioria das Cotas presentes a Assembleia, resultando em prejuizos para os Cotistas.

Risco pela realiza¢do de opera¢des com derivativos

Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protec¢do das posicdes a vista, existe o risco de a posi¢ao nao
representar um hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas).

Restrig6es de natureza legal, regulatdria ou judicial

Eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria, bem como decisGes judiciais ou jurisprudéncia aplicando
as regulamentacdes existentes ou interpretando novas regulamentacgdes, podem afetar adversamente a validade
da emissdo, da subscricdo e da aquisicdo dos Direitos Creditdrios, o comportamento dos referidos ativos e os
fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢cGes os fluxos de subscri¢do, aquisicdo e pagamento
dos Direitos Creditdrios poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

Risco decorrente da Prestagao dos Servigcos de Gestdo para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera
prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto
o investimento em Direitos Creditérios similares aos investidos pelo Fundo. Desta forma, no ambito de sua
atuacdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por
decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho
melhor que os ativos alocados na Classe, de modo que ndo é possivel garantir que a Classe deterd a exclusividade
ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientagdo da
Gestora na tomada de decisdes de investimento

Os recursos do Fundo poderao ser investidos em Direitos Creditdrios e nos Ativos Financeiros de Liquidez. Dessa
forma, o Cotista estara sujeito a discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicével) na
sele¢do dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada de tais ativos
pela Gestora e/ou pela Administradora, fato que poderd trazer eventuais prejuizos ao Fundo e
consequentemente a seus Cotistas. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos ativos, na manutencdo dos
ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienag&o de ativos, bem como nos processos de
aquisicdo e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizagdo de Justa Causa na Destituicao da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa (conforme definida no Regulamento) em determinadas situa¢des
apenas mediante decisdo arbitral, judicial ou administrativa proferida por autoridade competente. Ndo é possivel
prever o tempo em que a autoridade (tribunal, por exemplo) competente levara para proferir tais decisGes e,
portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fung¢Ges apds eventual agdo, ou
omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a
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decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo da Gestora
sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestdo Extraordinaria (conforme definida no Regulamento). Eventual demora
na decisdo a ser proferida pela autoridade competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora,
poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa do Gestor

A Gestora poderd ser destituida sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o qudérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de Gestao Extraordinaria. Os critérios previstos para
pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria a Gestora podem vir a dificultar a contratacdo de futuros gestores
para o Fundo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto
no Regulamento, em caso de destituigdo, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua
efetiva substituicdo, que deverd ocorrer em periodo ndo superior a 180 dias. Durante referido periodo, a Gestora
continuara recebendo a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a
manutengdo da Gestora no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestora no que tange a gestdo do
Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneragao da Gestora até
a efetiva substituicdo.

Risco decorrente da importancia da Gestora e sua substituicdo

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagdo financeira e seus
resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas,
incluindo a originacdo, de negdcios e avaliagdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadolégico dos Direitos Creditdrios. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do
Fundo de geragdo de resultado e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidacdo
extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas funcdes,
hipéteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel. Caso tal substituicdo ndao aconteca, o Fundo serd liquidado
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais

Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteira do Fundo, a
CVM podera determinar a Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagao de Assembleia
de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administragdo ou da gestdo do
Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacdo a outra classe de Cotas, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das
hipdteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a sua
rentabilidade. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)” acima, ndo ha como garantir que o
preco de venda dos ativos sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela
auferida pelo investimento nas Cotas.

Risco decorrente de altera¢oes do Regulamento

O Regulamento poderda ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagédo da CVM
e/ou da B3 ou por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas. Referidas alteragbes ao Regulamento poderdo
afetar os direitos e prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagdo deste

No caso de dissolucdo ou liquidacdo do Fundo, o patrimdnio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporg¢éo
de suas Cotas, ap0s a alienagdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas do Fundo.
No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo acima referida, os préprios ativos serdo
entregues aos Cotistas na proporc¢do da participacdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagdes de pregos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificagdo, podendo acarretar, assim,
eventuais prejuizos aos Cotistas.
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N3o existéncia de garantia de eliminag¢do de riscos

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais estd sujeito e, consequentemente,
aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condi¢Ges adversas de mercado, o sistema de
gerenciamento de riscos aplicado pela Administradora para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida.

Riscos de despesas extraordindrias

A Classe, na qualidade de proprietario dos imdveis alvos que compdem a carteira da Classe, estara
eventualmente sujeito aos pagamentos de despesas extraordinarias, tais como rateios de obras e reformas,
pintura, mobilia, conservagao, instalacdo de equipamentos de seguranca, indenizagdes trabalhistas, bem como
quaisquer outras despesas que ndo sejam rotineiras na manutengao dos imdveis e dos condominios em que se
situam. O pagamento de tais despesas ensejaria uma redugao na rentabilidade das Cotas. N3o obstante, a Classe
estard sujeita a despesas e custos decorrentes de ag¢des judiciais necessarias para a cobranga de aluguéis
inadimplidos, agOes judiciais (despejo, renovatodria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras
despesas inadimplidas pelos locatarios dos imdveis, tais como tributos, despesas condominiais, bem como custos
para reforma ou recuperacdo de imoveis inaptos para locacdo apds despejo ou saida amigavel do inquilino.
Referidas medidas podem impactar negativamente o patrimonio da Classe, a rentabilidade e o valor de
negociacdo das Cotas.

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA,
DO COORDENADOR LIDER, DO CUSTODIANTE OU DO FGC.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO
APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término
da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua prorrogagdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de
ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada
divulgagdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condicbes e forma para:
(i) manifestacGes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da aceitagao, (ii) subscrigdo,
integraliza¢do e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestagdo de garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em geral.

Evento Etapa Data™?

1 Registro da Oferta na CVM 27/09/2024
2 Divulgagdo de Prospecto Definitivo, Limina e Anuncio de Inicio 27/09/2024
3 Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (Roadshow) 30/09/2024
4 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 04/10/2024
5 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 30/10/2024
6 Procedimento de Alocagdo 31/10/2024
7 Data de Liquidagdo 05/11/2024
8 Data Limite para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 26/03/2025
O] As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério

da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada @ CVM e poderd
ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstdncias, suspensdo, prorrogagdo, revogagéo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nessas
hipdteses, os Investidores seréo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagéo utilizados para a divulgagdo da Oferta, pelo menos.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA
OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6 “RESTRICOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informag¢des sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta,
manifestacao de revogacao da aceitagao a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacdo da Oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas pdaginas da rede mundial de computadores da:

. Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/index.html
(neste site, selecionar o Fundo e entdo, localizar o documento desejado);

. Gestora: https://www.rootcapital.com.br/root-capital-figueira (neste site, selecionar o documento desejado);
. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos”; em seguida,

selecionar “Oferta Publica”; acessar “FIDC ROOT - 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA
DO ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA Root Capital Figueira Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade
Limitada”; e entdo, localizar o documento desejado);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website (a) localizar e clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, na sec¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas ou
Dispensadas”, selecionar o ano “2024”, localizar a opg¢do “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP” e, em
seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primdrias - Volume em RS” da referida linha, e em seguida,
localizar o “Root Capital Figueira Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade
Limitada”, e, entdo, clicar no documento desejado); ou (b) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”,
buscar por e acessar “Root Capital Figueira Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Responsabilidade Limitada”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato
Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado);
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. B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Root Capital Figueira Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o documento
desejado).

Subscricao e integralizacao de Cotas

A SUBSCRICAO DAS COTAS NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE ASSINATURA, PELO
INVESTIDOR, DO DOCUMENTO DE ACEITACAO, autenticado pela Administradora, que especificard as
respectivas condigbes de subscri¢do e integralizagdo das Cotas, incluindo penalidades aplicaveis em caso de
inadimplemento, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco, nos termos dos capitulos A e L e Anexo |,
respectivamente, do Regulamento. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo
quando da celebragdo do Documento de Aceitagdo.

O Coordenador Lider ndo é responsavel por saldo de Cotas eventualmente ndo subscrito.
Distribuigdo e subscrigdo das Cotas
As Cotas ndo serao distribuidas junto ao publico investidor em geral.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢cdo quando da celebragdo do Documento
de Aceitacgdo.

Cada um dos Investidores deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, nos termos dos respectivos Documentos de Aceitagdo.

Integralizag¢do das Cotas

A integralizacdo das Cotas sera realizada na Data de Liquidacdo (conforme definida neste Prospecto), a vista, em
moeda corrente nacional, pelo Pregco de Emissdo, nos termos dos respectivos Documentos de Aceitagao.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora comunicardo aos Investidores o
cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, conforme Critérios de Restituigdo de Valores (conforme definido neste Prospecto). Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a
devolugdao do documento de aceitagao das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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6.1. Descrigdo de eventuais restrigées a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢cdes descritas no Regulamento, no Documento de
Aceitacdo e na regulamentacdo e legislacdo aplicavel.

As Cotas poderdo vir a ser negociadas em mercados organizados de valores mobiliarios, observado que as Cotas
adquiridas no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes restrigdes: ficardo bloqueados na B3 e somente
poderdo ser negociados no mercado secundario junto (a)a Investidores Profissionais; e (b)a Investidores
Qualificados, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do FUNDQS21, a aquisicdo
seja feita por Investidor Qualificado e que sejam atendidas as demais formalidades previstas no Regulamento e
na regulamentacgdo aplicavel. As Cotas ndao poderdo ser negociadas junto a investidores em geral, dado que o
Fundo é destinado a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados.

Na hipdtese de cessdo de Cotas que tenham sido subscritas por conta e ordem, o Coordenador Lider somente
operacionalizara a transferéncia da titularidade das Cotas se o cessionario for um Investidor Qualificado. No caso
de negociacdo das Cotas, o respectivo cedente devera solicitar e encaminhar ao Coordenador Lider toda a
documentacgdo que suporte a transferéncia das Cotas ao cessionario, inclusive os comprovantes de recolhimento
dos tributos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das Cotas, caso assim solicitado pelo
Coordenador Lider.

6.2. Declaragdao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS
A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS.
O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS
ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE
CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A)
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS
A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO DE NATUREZA
ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA
OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 9 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO,
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicac3o, o interesse em revogar sua aceitacdo
a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo.
O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipdtese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
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Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adog¢do caso entenda que a modificagdo ndo melhora a
Oferta em favor dos Investidores. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem
manter a declaragao de aceitagdo. O Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagGes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES
SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA SE
ACAUTELAR E SE CERTIFICAR, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DOS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA
OFERTA, QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS
NOVAS CONDIGOES.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverao
efetuar a devolugdo do documento de aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento. A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd
divulgado imediatamente nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da Gestora, da B3 e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Anuncio de Inicio,
e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos Investidores que ja tiverem
aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo de recebimento, para que informem, até o término do 52 Dia Util
subsequente a divulgacdo do anuncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor
revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo
da desisténcia.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢Ges diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentagdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou
(c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceita¢cdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes
pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. O Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitages da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa
e que tem conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de nao verificagdo da implementacdo das Condicdes
Suspensivas, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resiligdo Voluntaria (conforme definida
abaixo), por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogagdo da Oferta, mas sua suspensdo, até
que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacao da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacdo, bem como de seus fundamentos.

Para mais informagbes veja a se¢ao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 10 deste Prospecto.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, observado
o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”). As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Colocagdo deverdo ser canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Administradora, sob orientagdo da Gestora de comum acordo com o Coordenador Lider, podera
encerrar a Oferta a qualquer momento.

Os Investidores poderdo condicionar a sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da
Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas
e o numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo, conforme o caso. Caso o Investidor
indique o item “(2)” acima, o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o
Investidor que, ao realizar suas ordens de investimento, condicionou a sua adesdo a um valor de captagdo que
nao foi atingido pela Oferta, terd o seu Documento de Aceitagdo cancelado automaticamente e, caso ja tenha
realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, do antncio de retificacdo ou da data
de revogacdo de aceitagdo a Oferta, sem qualquer remuneragdo ou corre¢gdao monetdria, sem reembolso de
eventuais custos incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo,
sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentag&o financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos
que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada)
(“Critérios de Restituicdo de Valores”). Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do documento de aceitagdo das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

No caso de captacdo abaixo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Coordenador Lider devera devolver integralmente aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, conforme Critérios de Restituicdo de Valores.

Condicbes Suspensivas

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condigdes:
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio, do Prospecto Definitivo e da
Lamina nos Meios de Divulgagao.

A Oferta a mercado é irrevogdvel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do
Contrato de Distribuigdo, nos termos la previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os
deveres e obriga¢des assumidos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das
Condigdes Suspensivas, previstas na Clausula 5.1. do Contrato de Distribuicdo e na se¢do “13. Contrato de
Distribuicao” deste Prospecto Definitivo, conforme pdagina 43 deste Prospecto Definitivo. Para mais informacdes
sobre as Condi¢Bes Suspensivas, vide se¢do “13. Contrato de Distribuicao” na pagina 43 deste Prospecto
Definitivo.

Para mais informacGes, favor verificar o fator de risco “Risco de ndo cumprimento das CondigGes Suspensivas”
na sec¢do “4. FATORES DE RISCO” deste Prospecto.

7.2. Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigao
destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores, sendo dividida para fins de critério de colocagdo das Cotas
entre Investidores N3o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definidos no item 2 deste
Prospecto Definitivo.
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Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento, os Investidores N3do Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar ao Coordenador Lider um ou mais Documentos de Aceitac¢do, indicando, dentre outras informacdes,
a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), os quais
serdo considerados de forma cumulativa (“Oferta Nao Institucional”). Os Investidores N&o Institucionais deverdo
indicar, obrigatoriamente, nos seus respectivos Documentos de Aceitacdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seus Documentos de Aceitagdo serem cancelados pelo Coordenador Lider, conforme
demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocagao.

Observado o disposto acima, no minimo 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta, serd destinado,
prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera alterar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, podendo, inclusive, aumentar até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, podendo
considerar, inclusive, as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitagdo sdo irrevogaveis e irretrataveis, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo
e neste Prospecto Definitivo, devendo observar as seguintes condi¢cGes, dentre outras previstas no préprio
Documento de Aceitacdo e os procedimentos e normas de liquidagdo da B3:

(i) fica estabelecido que os Investidores N3do Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar nos seus respectivos Documentos de Aceitagdao, a sua condicdo ou ndo de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, observadas as excegbes previstas no paragrafo 12 do
referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Intencdo de Investimentos, cada Investidor Ndo Institucional, incluindo os
Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar Documentos de Aceitagdo
junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua
adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iii) o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos
Documentos de Aceitacdo. O Coordenador Lider somente atenderd aos Documentos de Aceitacdo feitos
por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor
N3o Institucional;

(iv)  noambito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitagdo, em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta N3do Institucional (conforme adiante definido);

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N3o Institucionais
serdo informados a cada Investidor N3o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de
Liquidagdo, pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico indicado
no(s) Documentos de Aceitagdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao valor do(s) Documentos de Aceitacdo,
e ressalvada a possibilidade de rateio observados os Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional
(conforme abaixo definido). Caso tal relagdo resulte em fracdo de Cotas, os arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro, desprezando-se a referida fragao;

(vi)  cada Investidor N3o Institucional deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional,
com base no Preco de Emissdo, ao Coordenador Lider, até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidacgdo.
N&o havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo serdo automaticamente cancelados; e

(vii)  até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagao, a B3, em nome do Coordenador Lider, entregara a
cada Investidor Ndo Institucional o recibo de Cotas correspondente a relagdo entre o valor do
investimento pretendido constante do(s) Documento(s) de Aceitac¢do, e o Preco de Emissao, ressalvadas
as possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de rateio previstas no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo. Caso tal relagdo resulte em fracdo de Cotas, os
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro, desprezando-
se a referida fracdo.
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Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados
pelos Investidores N&o Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intencdo de Investimentos, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume
final da Oferta, todos os Documentos de Aceitacdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intencdo de Investimentos, seja superior ao percentual
prioritariamente destinado a Oferta N&do Institucional, e o Coordenador Lider, em comum acordo com
Administradora e a Gestora, decida por ndo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
N3o Institucional, sera realizado rateio das Cotas, por meio da aloca¢do destas por ordem de recebimento dos
Documentos de Aceitagdo, considerando o momento de apresentacdo dos Documentos de Aceitacdo pelo
respectivo Investidor N3o Institucional, inclusive aquele considerado Pessoas Vinculada, ao Coordenador Lider,
limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagdo e ao montante de Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Cotas, sendo que neste caso, poderd nio ser
observado o Investimento Minimo por Investidor (“Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional”). Caso seja
aplicado o rateio indicado acima, o Documento de Aceitacdo podera ser atendido em montante inferior ao
indicado por cada Investidor N3o Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha
nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada,
conforme indicada no Documento de Aceitagdo. O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora
e a Gestora, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&do Institucional ou aumentar
tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
aos referidos Documentos de Aceitagdo.

O Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinadas a Oferta N&do Institucional, diminuir ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Documentos de
Aceitagdo, podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

No caso de um potencial Investidor Ndo Institucional efetuar mais de um Documento de Aceitagdo, os
Documentos de Aceitagdo serdo considerados em conjunto, por Investidor Ndo Institucional, para fins da
alocacdo na forma prevista acima. Os Documentos de Aceitacdo que forem cancelados por qualquer motivo
serdo desconsiderados na alocagao descrita acima.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes com determinado
Investidor N3o Institucional, ou consideragdes de natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider
e/ou dos Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocac¢do dos Investidores N&o Institucionais.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N3do Institucionais, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a colocagao junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas, para tais Investidores
Institucionais, reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os
seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitagdo exclusivamente ao
Coordenador Lider, até a data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de
Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observado,
no entanto, o Investimento Minimo por Investidor. Os Documentos de Aceitacdo serdo efetuados pelos
Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo, devendo observar, dentre outras previstas no Documento de
Aceitacdo, os procedimentos e normas de liquidagdo da B3;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Documento de Aceitac¢do, a sua condi¢cdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos
os Documentos de Aceitacdo enviados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no
entanto, que, no caso de distribuicio com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serd
vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
observadas as excegdes previstas no paragrafo 12 do referido artigo;
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(iii)  cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
devera formalizar Documento de Aceitacdo, junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da
possibilidade de Distribuigcdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de
Aceitacdo da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagdo
de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar seu Documento de Aceitagdo;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider informara aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrénico fornecido no
Documento de Aceitagdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de
Cotas que cada um devera subscrever e o valor a ser integralizado; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas
de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de
Aceitagdo serdo automaticamente cancelados.

(vii)  até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagao, a B3, em nome do Coordenador Lider, entregara a
cada Investidor Institucional o recibo de Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento
pretendido constante do(s) Documento(s) de Aceitagdo, e o Preco de Emissdo, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de rateio previstas no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo. Caso tal relagdo resulte em fracdo de Cotas, os
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro, desprezando-
se a referida fracdo.

Critérios de Colocagao da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com os Ofertantes,
melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliagdao das perspectivas da Classe e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
direitos creditérios (“Critérios de Colocagao da Oferta Institucional”). Ainda, se ao final do Periodo de Coleta de
Intengdo de Investimento restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir o
Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor Institucional, sera autorizada a subscricdo e a
integralizagdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas, de
modo que referido Investidor Institucional podera subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

Disposi¢gdes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

As Cotas integralizadas na presente Oferta somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados,
tendo em vista a restri¢ao de publico-alvo da Classe, apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Durante a
colocagao das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas terd suas Cotas bloqueadas para negociagao
pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na
B3 apos a divulgacdo do Anlncio de Encerramento. Também ndo serd atribuido aos Investidores recibo para as
Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco
de integralizagdo.

Nos termos da Resolugdo CVM n2 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor (“Resolugdao CVM 27”) e da
Resolugcdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscri¢cdo para a integralizacdo pelos
Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na definicdo constante no artigo
29, §29 da Resolugcdo CVM 27 e do paragrafo 32, do artigo 92 da Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo
a ser assinado, é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagao firmado pelos Investidores,
e contém as informacgGes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.
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7.3. Deliberagbes necessdrias a emissdo ou distribuicdo das cotas, identificando os 6rgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada a operagao

A Primeira Emissdo, a Oferta e a celebragao da Documentagdo da Oferta sdo realizadas com base no “Instrumento
Particular de Constituicdo do Root Capital Figueira Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Responsabilidade Limitada” (“Ato de Constituicdo do Fundo”), celebrado em 11 de setembro de 2024, entre a
Gestora e a Administradora.

7.4. Regime de distribuigao

Distribuicdo publica primaria, sob regime de melhores esforcos, a ser realizada pelo Coordenador Lider, tendo
por base o Plano de Distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolu¢do CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider,
com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste Prospecto e do Contrato de Distribuicdo.

7.5. Dindmica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do prec¢o ou taxa
As Cotas serdo distribuidas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido a seguir).

A Oferta tera inicio apds (i) o registro da Oferta sob o rito automatico perante a CVM, na forma da Resolugdo
CVM 160; (ii) a disponibilizagdo do anuncio de inicio de distribuicdo (“Anincio de Inicio”) e deste
Prospecto (“Data de Inicio da Oferta”), encerrando-se na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento
(“Periodo de Distribui¢do”).

Uma vez atendidas as Condigdes Suspensivas, a Oferta serd realizada na forma e condigdes previstas no plano de
distribui¢do, conforme disposto na Clausula 5.3.2 abaixo, observado que o prazo de distribui¢do publica das Cotas
sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo
48 da Resolugdo CVM 160 (“Prazo de Distribui¢do”).

Observadas as disposi¢ces da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo de
Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no Artigo 49 da Resolucdo
CVM 160, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica da Administradora e da Gestora, observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar:
(i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequac¢do do investimento ao perfil de risco do Publico-
Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar do
Prospecto, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider (“Plano de Distribui¢do”). O Plano de Distribuicdo é fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terda como publico-alvo os Investidores Qualificados, classificados em Investidores Nao
Institucionais e os Investidores Institucionais, desde que se enquadrem no publico-alvo da Classe,
conforme previsto no Regulamento;

(ii) apos (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da Lamina e do
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, poderdo ser realizadas apresentacbes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-
ones), conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iv)” abaixo;

(iii)  observado o disposto no item “(iv)” abaixo, (a) durante o periodo de coleta de Documentos de Aceitagao,
previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante do Prospecto Definitivo (“Periodo de Coleta de
Intengdo de Investimento”), o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos Investidores
N3&o Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocagao, inclusive, o Coordenador Lider recebera
os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o
Investimento Minimo por Investidor;

(iv) o Coordenador Lider deverd receber os Documentos de Aceitagdo dos Investidores durante todo o
Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, e, no caso dos Investidores Institucionais, até a data do
Procedimento de Alocagdo, inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Documentos de
Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N3o Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa
ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocagao;

(v) o Investidor N3o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar o Documento de Aceita¢do junto ao Coordenador Lider, durante o
Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento;
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(vi) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar Documento de Aceitagdo, junto ao Coordenador Lider, durante o
Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento, ou enviar Documento de Aceitagdo para o Coordenador
Lider, até a data do Procedimento de Alocagédo;

(vii)  os Investidores deverdo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento
Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial. O Documento
de Aceitagdo devera: (a) conter as condigBes de integralizagdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a
identificagdo da condigcdo de Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragdo pelo Investidor de
haver obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto Definitivo e da Lamina; e (d) nos casos em que haja
modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo
assinada pelo Investidor de que tem conhecimento das novas condi¢es da Oferta;

(viii) o Coordenador Lider disponibilizarda o modelo aplicivel de Documento de Aceitagdo a ser
enviado/formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(vii)” acima, e que, se
aplicavel, podera ser enviado/formalizado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente,
nos termos do artigo 92 da Resolugdo CVM 160. O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo
a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Documentos de Aceitagao;

(ix)  apds o término do Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento, a B3 consolidard os Documentos de
Aceitacdo enviados pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, conforme
consolidagdo enviada pelo Coordenador Lider;

(x) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacdo alocados, deverdo assinar o Termo de Adesao
ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacdo;

(xi)  posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo e da Ldmina e ao encerramento do Periodo de Coleta de Intencdo de Investimento,
serd realizado o Procedimento de Alocacdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste
Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicdo;

(xii) a colocagdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de
Distribuicao; e

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante a divulgacdo
do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da Resolu¢cdo CVM 160.

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intencdo de Investimentos, a obtencdo do registro da Oferta e a divulgacao
do Prospecto Definitivo, da Ldimina e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagao, para a verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitagao,
sem lotes maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos Investidores Ndo Institucionais), observado o
Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar
se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta,
considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial
do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial desde que observado o
Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta
N3o Institucional (se 20% (vinte por cento) ou menor/maior, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e
no Prospecto Definitivo) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta N3do Institucional e se
serad necessario aplicar e observar os Critérios de Rateio da Oferta N3o Institucional; e (v) apds a alocagdo da
Oferta Nao Institucional, realizar a alocagdao das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se
necessarios, os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Aloca¢do”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participagdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo as Cotas do Lote Adicional),
observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos
de Aceitagdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucgao
CVM 160, observadas as exceg¢des previstas nos pardgrafos do referido artigo.

31



A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 16 DESTE PROSPECTO.

A distribuicdo publica primaria das Cotas terad inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacao
do Prospecto, nos termos da Resolugdao CVM 160.

O Periodo de Distribuigcdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgag¢do do Anuncio de
Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora e o Coordenador Lider poderdo
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante
Minimo da Oferta até o 1802 dia contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd
automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta nao seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgagao do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

O Coordenador Lider terd o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esforgos, ndo sendo responsavel por saldo
de Cotas eventualmente ndo subscrito.

7.6. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagao de instituicdo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposigdes
da Resolucdo da CVM n? 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para
“Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas poderd contratar tais servigos no futuro caso esteja listado
em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. Em caso de contratagdo de partes relacionadas
aos Ofertantes para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovacdo prévia da
assembleia geral de Cotistas, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, ou regulamentacgdo
vigente que venha a ser aplicavel.

7.7. Fundo de liquidez e estabiliza¢ao, se houver
N&o sera firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabilizacdo de precos no dmbito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No contexto da Oferta, o investimento minimo por Investidor sera equivalente a RS 5.000,00 (cinco mil reais),
correspondente a 50 (cinquenta) Cotas (“Investimento Minimo por Investidor”), salvo se (1) ao final do Periodo
de Coleta de IntengGes de Investimentos restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir
esta Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada a subscri¢do
e a integralizagdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribui¢do da totalidade das Cotas;
e (2) na hipotese de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior a Investimento Minimo por Investidor.

N&o ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas.
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8. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAO

8.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicagdo das condigbes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertado

Os Direitos Creditorios poderao ser livremente adquiridos pela classe, de forma origindria ou mediante cessao,
a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a critérios de elegibilidade especificos, desde que
respeitados os limites e demais comandos estabelecidos no Regulamento. A aquisicdo dos Direitos Creditdrios
ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditérios, mantendo-se inalterados os demais
elementos da relagdo obrigacional.

8.2. Informagao e descrigao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com garantias reais ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER
VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA
NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS
CREDITORIOS.

8.3. Informacgdo sobre eventual utilizacio de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A classe poderd realizar operagdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de protegao
patrimdnio ou desde que ndo resulte em exposi¢ao ao risco de capital, troca de indexador a que os ativos estao
indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice de referéncia de cada subclasse.

A classe nao podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas partes
relacionadas.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selegdo dos ativos

Politica de investimento

A classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente, em direitos
creditdrios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no art.
22, Xll, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, conforme alterada (“Direitos Creditdrios”):

a - direitos e titulos representativos de crédito;
b - valores mobilidrios representativos de crédito;

c - certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de operagées de securitizagdo que nao
sejam lastreados em direitos creditérios ndo padronizados; e

d - por equiparacdo, cotas de FIDC que observem o disposto neste item (“Cotas de FIDCs”).

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, tempordria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do item | acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢cdes financeiras; (c) opera¢des
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes
que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados
pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participacGes societarias, cotas de
fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre
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outros ativos, bens ou direitos que ndo Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros, em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos
Creditérios, seja por forga de: (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv)
conversdo; (v) adjudicagcdo ou arrematagdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transa¢do, nos termos do
artigo 840 e seguintes da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

E vedado ao Fundo, em qualquer hipdtese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigagdo com ativos que integrem
a carteira da Classe.

O conceito de direitos creditérios da Resolugdo CMN 5.111, bem como o percentual de 67% (sessenta e sete por
cento) da Lei 14.754/23, serd observado pela Gestora em regime de melhores esforgos, ndo se confundindo com
o objetivo do Fundo exposto no item | acima, tampouco podera ser utilizado para parametro de
desenquadramento para fins regulatdrios.

Direitos Creditodrios

Condicdes de Aquisi¢do

Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessao,
a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢cGes de aquisicdo especificas, desde que
respeitados os limites e demais comandos estabelecidos no Regulamento.

Critérios de Elegibilidade

Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, de forma originaria ou mediante cessao,
deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) serem representados em moeda corrente nacional;

b) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ ou por seu CPF, conforme o caso, ndo devera estar, na
data de aquisicdo, inadimplente com qualquer dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo;

c) a concentragdo maxima de cada devedor é de 10% (dez por cento) na aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios
pelo Fundo, com exce¢do da Unido, estados e municipios brasileiros, que ndo contam com limite de
concentragdo, observado o item Il da se¢ao B acima;

d) os Direitos Creditérios deverao respeitar a Politica de Concessao de Crédito, conforme Anexo Ill ao
Regulamento;

e) possuir valor fixo e determinado ou determindvel, incluindo, mas sem se limitar, a direitos creditérios
cedidos por sociedade empresdria em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial, desde que
cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: a) ndo sejam originados por contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega ou prestacdo futura; e b) a sociedade
esteja sujeita a plano de recuperagdo homologado em juizo, independentemente do transito em julgado
da homologacdo do plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial; e

f) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes
de qualquer natureza na data da respectiva cessdo ao Fundo.

Dentre os Critérios de Elegibilidade acima, o Fundo deverd observar as seguintes limitacdes de alocacdo (sendo
certo que referidos limites serdo observados exclusivamente no momento do investimento pelo Fundo):

a) Fundo podera alocar até 30% do seu patrimoénio liquido em precatérios federais; e

b) o Fundo poderd alocar, em conjunto, até 10% do seu patrimonio liquido em precatérios municipais,
estaduais e Legal Claims transitado em julgado na fase de mérito.

8.5 Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagdo das cotas, como,
por exemplo, eventos de avaliagdo e liquidacao.

Patrimébnio Liquido negativo

A Administradora verificara se o patrimdnio liquido do Fundo esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operagGes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda caso o Fundo figure na ponta vendedora; (iii) eventos
de default em ativos de crédito que porventura o Fundo tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio liquido do Fundo.
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Distribuicdo de Resultados, Amortizacdo e Resgate das Cotas

O Fundo realizara amortizagdo de Cotas (i) de acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condigdes
especificos constantes do Suplemento relativo a respectiva emissdo; ou (ii) mediante deliberagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor
de proporcional as suas Cotas, sem redugdo do nimero de Cotas emitidas. Os pagamentos de amortizagdes ou
de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de fechamento da Cota no dia
anterior a data de amortizacdo, observadas as disposi¢Ges dos Suplementos, e sera realizado mediante depdsito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio do Balcdo B3, conforme procedimentos operacionais aprovados
pela Administradora.

Liquidagdo e Eventos de Liquidagdo

O Fundo devera ser imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo de investimento ou classe de Cotas,
pela Administradora, se apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe mantenha patrimonio liquido
didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

Na hipdtese de liquidagdo do Fundo por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover
a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporc¢do de suas Cotas, no prazo definido na Assembleia de
Cotistas, a qual deliberard sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no
qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas;
e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando
da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora
deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo, conforme aplicavel, por meio do
encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a
liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou
amortizagdo total de Cotas.

8.6. Descrigdo dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A Administradora devera
contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituragdo das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditdrios que sejam passiveis de registo junto a Entidade Registradora, se aplicavel;

(e) custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios; e
(g) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios.

A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de Servicos
contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos
estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

Auditor Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis do
Fundo, respeitado o disposto no Regulamento.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditdrios,
desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos da regulamentacgao aplicavel. A Entidade Registradora
nao poderd ser parte relacionada a Gestora.
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Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo I, serdo dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditdrios que estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela
CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituragdo das Cotas;

(c) custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo;

(d) liqguidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios; e

(g) verificagdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditdrios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo.

A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos
Comprobatérios.

Os prestadores de servigos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os originadores
dos Direitos Creditérios, os cedentes, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditdrios substituidos ou inadimplidos
no respectivo periodo, nos termos da alinea (g) acima, o Custodiante podera utilizar informag&es disponibilizadas
pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informacdes
disponibilizadas sdao consistentes e adequadas para tal verificagdo.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo. A Gestora podera contratar, em
nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) distribuicdo das Cotas; e
(b) cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos.

A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados
pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servigcos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera
de atuagdo da CVM.

Distribuidor. O Distribuidor sera contratado para realizar a distribuicdo das Cotas, inclusive por conta e ordem
dos Investidores Autorizados, conforme o caso, nos termos da regulamentacédo aplicavel. O Coordenador Lider
foi contratado para realizar a distribuicdo das Cotas da presente Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga poderad ser contratado para prestar os servicos de cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos
termos do Regulamento.
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM
SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO
E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS
PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

9.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como:

O Fundo estd realizando a Primeira Emissdo. Até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos
Creditdrios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINAGCAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA.
CADA COTISTA DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA
ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

a) numero de direitos creditérios cedidos e valor total;

N&o aplicavel.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos;
Nao aplicavel.

c) prazos de vencimento dos créditos;

N3o aplicavel.

d) periodos de amortizacao;

N&o aplicavel.

e) finalidade dos créditos; e

N3o aplicavel.

f) descrigao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos.
N&o aplicavel.

9.2. Descrigdo da forma de cessdo dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdo acerca do carater definitivo,
ou nao, da cessao:

A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao Fundo todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditdrios,
mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional. Os demais procedimentos aplicaveis a
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo serao descritos nos respectivos contratos de cess3do.

9.3. Indicagao dos niveis de concentragdo dos direitos creditdrios, por devedor, em relagao ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Ndo aplicavel.

O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios,
inclusive, considerados por equiparagdo, cotas de emissdo de outros fundos de investimento em direitos
creditorios, nos termos do Anexo Normativo Il, que por sua vez, adquirirdo direitos creditdrios originados e
cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto,
identificar os niveis de concentracao dos Direitos Creditérios, por devedor, em relagdo ao valor total dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.
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9.4. Descrigdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas
distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no Regulamento a descricdo dos processos de
originacgdo ou da politica de concessdo de crédito adotada por cada cedente quando da originagdo dos Direitos
Creditdrios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos creditérios, os
critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditérios que compdem o patrimoénio de tais
fundos estardo descritos nos seus respectivos regulamentos, os quais poderdo ser acessados na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga,
a periodicidade e condi¢des de pagamento:

Politica e custos de cobranca

A Gestora, em nome da classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranga dos
Direitos Creditérios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos
demais prestadores de servicos da classe, observado o disposto no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

9.6. InformagOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditorios que comporao o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢do da metodologia utilizada
para efeito desse calculo:

O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos
diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou
originados em um segmento economico especifico. Ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no
Regulamento e/ou neste Prospecto a descri¢do das caracteristicas de todos os Direitos Creditérios que poderdo
ser adquiridos pelo Fundo, tampouco os fatores de risco especificos a eles associados. Em razdo disso, a Gestora
declara que ndo ha como obter um parametro de referéncia para as informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditérios que
compordo o patriménio do Fundo, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data
da oferta.

9.7. Se as informagdes requeridas no item 9.6 supra nio forem de conhecimento dos administradores do
emissor ou da instituicdao intermedidria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informac¢des que o administrador e a instituicdo intermediaria tenham a respeito, ainda
que parciais

Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em
segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditérios de
natureza especifica ou originados em um segmento econémico especifico, a Gestora declara que ndo ha como
obter um parametro de referéncia para as informacgGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditdrios que comporao o patriménio do Fundo.

9.8. Informagao sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditdrios, com indicagao de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobilidrios ofertados:

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por deliberagcdo da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo. Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas serdo resgatadas
antecipadamente, observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel que os Cotistas
nao consigam reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condi¢bes, resultando na reducdo de sua
rentabilidade.

9.9. Identificagao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao, que
possam acarretar a liquidacdao ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos:

N3o aplicavel.

Vide item 9.8 acima.
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9.10. Descricdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo,
que disciplinem as fun¢Ges e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos
a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos direitos creditorios;

Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos Direitos
Creditérios inadimplidos, estdo descritos no item 9.5 acima.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacdo, incluindo mengio quanto a eventual execugao de garantias;

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, as estratégias de cobranga deverdo ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de
cada Direito Creditério inadimplido, pelo prestador de servico devidamente contratado para o monitoramento
e cobranga dos Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com relagdo a validagdo das condicGes de
cessao dos direitos creditodrios e a verificagao de seu lastro; e

Os procedimentos estdo descritos no item 8.4 acima. Os procedimentos de verificagdo e guarda dos Documentos
Comprobatérios estdo descritos no item 8.4 acima.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a guarda da documentagdo
relativa aos direitos creditdrios

Os procedimentos de verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios estdo descritos no item 8.4 acima.

As demais disposigdes do Regulamento que disciplinam as fung¢des e responsabilidades do Custodiante e dos
Demais Prestadores de Servicos estdo descritas, no Regulamento, nos respectivos contratos de prestacdo de
servigos e nas secdes 8 e 9 deste Prospecto.

9.11. Informagao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢do de
direitos creditorios:

O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos
diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditérios de natureza especifica ou
originados em um segmento econémico especifico. A taxa de desconto a ser aplicada pela Gestora na aquisicao
dos Direitos Creditdrios sera definida, caso a caso, e sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM
SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO.
NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO
A DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS ORIGINADORES E CEDENTES DOS DIREITOS
CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS
A ELES ASSOCIADOS.

10.1. Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario,
e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagoes
de securitizagdo tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao

N3o aplicavel.

O Fundo adquirird Direitos Creditdrios originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo
possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, as cotas a
serem investidas pelo Fundo poderao ser subscritas no mercado primario ou adquiridas no mercado secundario.
N3o é possivel, na data deste Prospecto, identificar os cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA.
CADA COTISTA DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA
ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestagao futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagdes previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstragdes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976,
e a regulamentacido editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informagoes nao serdo exigiveis quando os direitos creditorios forem originados
por instituicoes financeiras de demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N3o aplicavel.

Vide item 10.1 acima.
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM
SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO
E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS DOS DIREITOS CREDITORIOS
QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A
ELES ASSOCIADOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

O Fundo adquirira Direitos Creditdrios variados e de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos Direitos Creditoérios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISIGAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA.
CADA COTISTA DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA
ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacao de mais de
10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor ou do patrimonio segregado, composto
pelos direitos creditdrios que lastreiam a operagao; tipo societdrio e caracteristicas gerais de seu negdcio;
natureza da concentragao dos direitos creditérios cedidos; disposicdes contratuais relevantes a eles relativas

Nao aplicavel.

O Fundo adquirira Direitos Creditdrios devidos ou garantidos por um ou mais devedores ou Coobrigados, ndo
sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou Coobrigados que representem ou
possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n2? 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

N&o aplicavel.
Vide item 11.2 acima.

11.4. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
e que sejam destinatdrios dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios

N3o aplicavel.

Vide item 11.2 acima.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

Para fins do disposto na segao 12.1 das Informagdes do Prospecto no Anexo D da Resolugao CVM 160, sdo
descritos abaixo o relacionamento da Gestora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel)
com a XP Investimentos, na qualidade de Coordenador Lider e Administradora (e das sociedades de seu grupo
econdmico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a presente Oferta.

12.1 Descrigao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) descri¢do individual de transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Gestora e a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, de outras ofertas publicas,
de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por veiculos geridos pela Gestora e demais sociedades de seu
grupo econdmico, da custédia de determinados fundos listados, e de eventual servico de assessoria financeira,
a Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu
conglomerado econémico.

Pela disponibilizagdo, manuteng¢do e operacionalizagdo dos canais digitais ou eletrénicos a serem utilizados pelos
Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracgdo
correspondente: (i) determinada parcela da Taxa de Administracdo Global devida pelo Fundo a Gestora; e
(ii) determinada parcela da Taxa de Performance devida a Gestora, na periodicidade prevista no Regulamento,
sendo certo que tal remuneragdo ndo acarretara custos adicionais aos Investidores.

N3do obstante, o Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
conducdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratagao pelo Fundo.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo hd qualquer
relacionamento ou situagdo entre as partes que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administrador e Coordenador Lider, e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.
A XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador n3o identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, € o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o
Custodiante/Escriturador n3o identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima

descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo ao Fundo.
Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Os atos que caracterizem situa¢Oes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo
e a Gestora dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia, nos termos da Resolucdo
CVM 175.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

13.1. Condigbes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugao

Por meio do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforgos
de Colocacdo, da 12 (Primeira) Emisséo de Cotas da Classe Unica do Root Capital Figueira Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada”, celebrado em 26 de setembro de 2024, entre o Fundo, a
Gestora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢do”), o Fundo, representado pela Gestora, contratou o
Coordenador Lider para atuar na Oferta, responsavel pelos servigos de distribuigdo das Cotas.

A cdpia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reprodugao, nas sedes da
Gestora e do Coordenador Lider.

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Distribui¢do, as Cotas nao serao distribuidas ao publico investidor
em geral.

CondigGes Suspensivas

Observado o disposto abaixo e no Contrato de Distribuicdo, sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso
das Despesas (conforme adiante definido) comprovadamente incorridas nos termos do Contrato de Distribuicdo
e do pagamento da Remuneragdo de Descontinuidade (conforme adiante definido), é condi¢do para o
cumprimento dos deveres e obrigagdes relacionados a prestagdo dos servigos do Coordenador Lider, a exclusivo
critério do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes, o
atendimento das seguintes condi¢des precedentes (consideradas condi¢cGes suspensivas nos termos do artigo
125 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdodigo Civil” e “Condi¢des Suspensivas”,
respectivamente), observado o artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a serem verificadas até o Dia Util anterior a
data de obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM (e mantidas até a Data de Liquidagdo) ou até a Data
de Liquidagao, conforme o caso:

(i) obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacgdes internas necessarias para a presta¢do dos
servigos referentes a estruturagao, coordenagdo e distribuicdo publica das Cotas;

(ii) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo de 2 (dois) escritdrios de advocacia
(“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de servigos, bem como remuneragdo e manutengdo
de suas contratagGes pela Gestora;

(iii) acordo entre as Partes quanto ao cronograma e a estrutura da Oferta, da Classe, das Cotas e ao
conteudo dos Documentos da Oferta em forma e substancia satisfatéria as Partes e seus Assessores
Juridicos, e em concordancia com as legislagGes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no
Contrato de Distribuicdo e nos Atos de Aprovacdo da Oferta;

(v) obtengdo do registro das Cotas para (a) distribuicdo, no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; e (b) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 -
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3;

(vi) manutengdo do registro da Administradora e da Gestora perante a CVM respectivamente, como
administrador fiducidrio e como gestor de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme o caso, nos
termos da regulamentacgao aplicavel;

(vii) negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, da estrutura e de toda documentagdo
necessaria para efetivacdo da Oferta, os quais conterdo todas as condi¢Ges da Oferta (“Documentos da
Oferta”), sem prejuizo de outros documentos que vierem a ser estabelecidos em termos mutuamente
aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operagdes similares;

(viii) fornecimento, em tempo habil, pela Gestora, pela Administradora e pela Classe, ao Coordenador Lider
e aos Assessores Juridicos, de todos os documentos e informacGes suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do
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(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xwvii)

(xviii)

(xix)

procedimento de backup das informagdes constantes dos materiais publicitarios, do prospecto e do
estudo de viabilidade, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, conforme
padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informacdes enviadas e
declaragdes feitas pela Gestora, pela Administradora e pela Classe, conforme o caso, e constantes dos
Documentos da Oferta, sendo que a Gestora e a Classe, no limite de suas atribui¢Ges, serdo responsaveis
pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes fornecidas, sobre a
Gestora e/ou sobre a Classe nos Documentos da Oferta, sob pena do pagamento de indenizagdo nos
termos descritos no Contrato de Distribuicdo;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informacGes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma
razoavel, deverd decidir sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condi¢cdes econOmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade controlada, controladora (ou grupo de
controle) ou sob controle comum (“Grupo Econ6mico”), que altere a razoabilidade econ6mica da Oferta
e/ou tornem inviavel ou desaconselhdvel o cumprimento das obriga¢des aqui previstas com relacdo a
Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, do procedimento de back-up previamente ao
inicio de roadshow, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagGes
similares, até a divulgac¢do da Oferta ao mercado;

se aplicavel, recebimento de declaragdo firmada pelo diretor executivo da Gestora atestando a
veracidade e consisténcia de determinadas informagdes gerenciais, operacionais, contdbeis e
financeiras constantes do Prospecto Definitivo (quando aplicaveis) e/ou do estudo de viabilidade que
ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com
o Coordenador Lider), e que tais informacgGes, conforme o caso, sdo compativeis e estdo consistentes
com as informagdes auditadas;

recebimento, com antecedéncia de 03 (trés) Dias Uteis da Data de Liquidacdo (exclusive), em termos
satisfatorios ao Coordenador Lider, da redagdo final do parecer legal (“Legal Opinion”) dos Assessores
Juridicos, e elaborada de acordo com as praticas de mercado para opera¢des da mesma natureza;

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da data da liquidagdo da Oferta,
das versOes assinadas das legal opinions dos Assessores Juridicos, com conteddo aprovado nos
termos acima;

obtencdo pelos Ofertantes e pelas demais partes envolvidas na Oferta, de todas e quaisquer aprovacoes,
averbagdes, protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizagéo,
efetivacdo, liquidagdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacdo, conclusio e validade da
Oferta e dos Documentos da Oferta junto a, quando aplicaveis: (a) 6rgdos governamentais e ndo
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras
do seu setor de atuagdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituigdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente
competente da Gestora e da Administradora;

manutencgao da politica de investimentos da Classe e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido
setor de atuagdo da Classe por parte das autoridades governamentais, que afetem ou indiquem que
possam vir a afetar negativamente a Oferta;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo aos
Ofertantes, bem como aos ativos que integram e/ou integrardo o patrimoénio da Classe, condicdo
fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as declaragdes
prestadas pela Gestora e/ou pela Administradora e constantes nos documentos da Oferta sejam
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer
alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informacdes
fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidird sobre a continuidade da Oferta;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Gestora; (b) pedido de
autofaléncia da Gestora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Gestora e ndo
devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta; (d) ingresso pela Gestora em juizo, com
requerimento de recuperac¢do judicial independentemente do deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo preparatorio,
antecipatodrio ou similar, inclusive em outra jurisdicdo; ou (e) propositura pela Gestora, de mediacao,
conciliagdo ou de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou medidas
preparatdrias ou antecipatdrias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdicdo;

ndo ocorréncia, com relagdo a Administradora de (a) intervengdo, regime de administracdo especial
temporaria (“RAET”), liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Administradora; (b) pedido de
autofaléncia, intervengdo, RAET; (c) pedido de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo
devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura de mediagdo, conciliagio ou de plano de
recuperacgdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou medidas preparatdrias ou antecipatodrias
para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigdo; ou
(e) ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo
preparatdrio, antecipatdrio ou similar, inclusive em outra jurisdi¢do;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo do controle societario da Gestora (incluindo fusdo, cisdo ou
incorporagdo), ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de a¢Ges do capital social da Gestora que
importe na alteragdo de seu controle societario, em qualquer operagdo isolada ou série de operagdes;
em todas as hipdteses, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, nesta data, do
poder de controle direto ou indireto da Gestora;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na
Resolugao CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestagdo na midia sobre a Oferta previstas na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento do Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pela Gestora e pela Administradora, de todas as suas obrigacGes previstas no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data
de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora e/ou pela Classe, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a
realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracao publica, e ao patrimonio
publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei n? 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n2 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, a
Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e
o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupc¢do”) pela Gestora, pela Administradora, pela Classe e/ou por
qualquer sociedade de seus respectivos Grupos Econdmicos e/ou por qualquer dos respectivos
administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de alteragBes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas e/ ou a Classe,
que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas
tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre o investimento em Cotas aos
potenciais Investidores;

inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro da Gestora ou da Administradora, junto ao
Coordenador Lider ou qualquer sociedade do grupo econdmico do Coordenador Lider, sejam eles
advindos de quaisquer contratos, termos ou compromissos;

confirmagdo do rigoroso cumprimento pela Gestora e qualquer sociedade do Grupo Econ6mico da
Gestora, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor apliciveis a condicdo de seus negdcios
(“Legislagdo Socioambiental”), adotando as medidas e a¢Ges preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
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descritas em seu objeto social. A Gestora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econOGmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(xxx) inexisténcia de violacdo, pela Gestora e/ou pela Administradora da legislacdo e regulamentagdo em
vigor quanto a ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil ou em condi¢Ges andlogas a de escravo, ndo
incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raga e género;

(xxxi)  obtencdo de autorizagdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e da Administradora
nos termos da Secdo Il da Resolugdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e a
regulamentacdo aplicaveis, as recentes decisGes da CVM e as praticas de mercado;

(xxxii) acordo entre a Gestora, a Administradora e o Coordenador Lider quanto ao conteiido do material de
marketing e/ou qualquer outro documento a ser divulgado aos potenciais Investidores no dambito da
Oferta, com o intuito de promover a plena distribui¢do das Cotas;

(xxxiii) a Gestora e/ou a Classe tenham arcado com todos os custos e despesas até entdo devidos no dmbito da
Oferta, desde que de suas respectivas responsabilidades, sem prejuizo do disposto na Clausula 15 do
Contrato de Distribuicdo;

(xxxiv) recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaragdo assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um)
Dia Util da Data da Liquidagdo, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informagdes constantes de todos os documentos da operac¢do, demais informagdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e das declaragdes feitas pela Gestora, no ambito da Oferta, nos termos da
regulamentacao aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugao CVM 160;

(xxxv) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Normativos ANBIMA e recebimento, pelo
Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgacdo do Aviso ao
Mercado, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider, indicando que a
documentagdo elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos
Normativos ANBIMA; e

(xxxvi) que as informagdes constantes do estudo de viabilidade sejam verdadeiras, suficientes, precisas,
consistentes e atuais na data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta
e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condi¢Ges Suspensivas, previstas acima,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatéria
pode configurar alteragdao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Suspensivas até a obtengdo do registro da
Oferta ou até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve
aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu
implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida
Condigdo Suspensiva, observado o disposto abaixo. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondigcGes
Suspensivas, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das
obrigages do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogacao da Oferta,
caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM
160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente e o registro da Oferta ainda n3do tenha sido
obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta, podendo, implicar na resilicio do Contrato de
Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do
Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com
o artigo 70, pardgrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2
10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observacao de
determinada Condigdo Suspensiva ou de conceder prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes se
obrigaram a cumprir com as CondicBes Suspensivas que sejam imputadveis a eles ou a seu grupo econdémico,
conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42, ambos da
Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Para mais informacgGes, favor verificar o fator de risco “Risco de ndo cumprimento das Condi¢des Suspensivas”
na sec¢do “4. FATORES DE RISCO” deste Prospecto.
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Comissionamento

Pela coordenagao e estruturagao da Oferta e pela distribuicdo das Cotas, o Fundo e a Gestora pagarao ao
Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagao ou, caso a liquidagao da
Oferta ocorra apés as 16:00 horas, no Dia Util imediatamente seguinte, em conta corrente indicada pelo
Coordenador Lider, as seguintes remuneragdes (“Remunerag¢ado”):

(i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo: no valor equivalente ao percentual de 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e integralizado,
com base no Prego de Emissao, incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, subscritas e
integralizadas (“Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo”), sendo certo que 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) serdo arcados diretamente pela Gestora e 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) serdo arcados diretamente pelo Fundo, via Custo Unitdrio de Distribuicdo; e

(ii) Comissdo de Distribuigdo: no valor equivalente ao percentual de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no dmbito
da Oferta, inclusive eventuais Cotas do Lote Adicional, se emitidas, calculado com base no Prego de
Emissdo, sendo certo que a integralidade da Comissdo de Distribuicdo serd arcada pelo Fundo via Custo
Unitario de Distribuicdo (“Comissao de Distribuigdao”).

13.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscri¢do; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscrigdo; e) outras comissoes (especificar); f) o custo unitario de distribui¢do; g) as despesas decorrentes do
registro de distribuigcdo; e h) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante
Inicial da Oferta, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteragGes em razdo da eventual emissdo das Cotas Adicionais (“Custos de Distribuigdo”).

Custos Indicativos da Oferta % im relf;ﬁ)o 2 Valor por %em .re'la‘gﬁo
missdo Cota (RS) ao prego unitario da Cota

Comissgo de Estruturagdo @ 875.000,00 0,25% 0,25 0,25%
Tributos sobre a Comissdo de Estruturagdo 62.332,62 0,02% 0,02 0,02%
Comissdo de Distribuigdo 6.125.000,00 1,75% 1,75 1,75%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuicao 436.328,33 0,12% 0,12 0,12%
Assessores Legais 265.000,00 0,08% 0,08 0,08%
Tributos sobre os Assessores Legais 42.025,56 0,01% 0,01 0,01%
CVM - Taxa de Registro 131.250,00 0,04% 0,04 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro 12.817,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos®® 200.000,00 0,06% 0,06 0,06%
Total a ser pago pelo Fundo: 8.149.753,51 2,33% 2,33 2,33%

] Valores aproximados, considerando a distribuigdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os nimeros apresentados sdo
estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Além da Comissdo de Estruturagdo mencionada na tabela acima, o Coordenador Lider fard jus a comissdo em valor equivalente ao percentual de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) sobre o valor equivalente ao montante das Cotas efetivamente subscritas na Oferta, calculado com base no Prego
de Emissdo das Cotas, a qual serd, nos termos do Contrato de Distribuigdo, arcada pela Gestora, sem possibilidade de reembolso pelo Fundo, de modo
que a parcela paga pela Gestora ndo compde o Custo Unitdrio de Distribuigdo.

@) Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressdes, dentre outros.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA
DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA.

Em razdo da atuagdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o Coordenador Lider
fard jus, pelo prazo de duragdo do Fundo, conforme previsto em seu Regulamento, a uma remuneragao
correspondente: (i) determinada parcela da Taxa de Administragdo Global devida pelo Fundo a Gestora; e (ii)
determinada parcela da Taxa de Performance devida a Gestora, na periodicidade prevista no Regulamento,
sendo certo que tal remuneragdo ndo acarretard custos adicionais aos Investidores.
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14. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companhias abertas;

Nao aplicavel.
14.2. Regulamento do fundo

A versdo vigente do regulamento na data de edicdo deste Prospecto, e a Oferta, foram aprovadas por meio do
Ato de Constituicdo do Fundo (“Ato de Aprovagao da Oferta”) e do “Instrumento Particular Conjunto De
Alteragdo Do Regulamento Do Root Capital Figueira Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios -
Responsabilidade Limitada”, celebrado em 25 de setembro de 2024 (“Ato de Rerratificacdo da Aprovagdo da
Oferta” e, quando em conjunto com o Ato de Aprovagdo da Oferta, os “Atos de Aprovagdo da Oferta”),
disponibilizado no Anexo | deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a conclusdo da Oferta,
sugerimos que tais regulamentos sejam sempre consultados através do acesso a pagina na rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora ou da CVM, conforme previsto na se¢do 5, a pagina 22
deste Prospecto.

14.3. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragées financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
do emissor, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

Tendo em vista que o Fundo ndo recebeu seu primeiro aporte de recursos, e se encontra em estagio pré-operacional,
ndo ha, nesta data, demonstragdes financeiras do Fundo.

14.4. Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N3o aplicavel, ja que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas da classe Unica do Fundo, dessa forma, ndo ha
demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) uUltimos exercicios sociais ou ainda, os informes
mensais, trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte enderego:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar “Root Capital Figueira Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios -
Responsabilidade Limitada”, clicar em “Continuar” e, entdo, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os
respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissdo

A realizagdo da Oferta foi aprovada por meio dos Atos de Aprovagdao da Oferta, disponibilizado no Anexo |
deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N3o aplicavel.
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15. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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Para fins do disposto na se¢ao 15 do Anexo D da Resolugdao CVM 160, esclarecimentos sobre a Administradora,
a Gestora, outras pessoas envolvidas com a Oferta, a Oferta em si, bem como este Prospecto, poderdo ser
obtidos nos seguintes enderegos:

15.1. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato do representante
do emissor

Fundo ‘

ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua Francisco S&, n2 23, sala 1305, Copacabana, CEP 22080-010, Rio de Janeiro - RJ
At.: Felipe Niemeyer | Guilherme Legatti

E-mail: info@rootcapital.com.br; e ops@rootcapital.com.br

Website: www.rootcapital.com.br

15.2. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos prestadores de servigos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Administradora ‘

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ
At.: Marcos Wanderley Pereira e Leonardo Sperle

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br / juridicofundos@xpi.com.br
Website: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

Gestora ‘

ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua Francisco S3, n2 23, sala 1305, Copacabana, CEP 22080-010, Rio de Janeiro - RJ
At.: Felipe Niemeyer | Guilherme Legatti

E-mail: info@rootcapital.com.br; e ops@rootcapital.com.br
Website: www.rootcapital.com.br

15.3. Nome, enderego comercial, enderego eletrénico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal do Coordenador Lider ‘

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 102 andar, CEP 04534-000, S3o Paulo, SP
At.: Marcos Canecchio Ribeiro e Bernardo Kruel

Tel.: (11) 3755-5464

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br/blima@stoccheforbes.com.br
Website: www.stoccheforbes.com.br
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Assessor Legal da Gestora ‘

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 949, 102 andar, Pinheiros - CEP 05426-100, S3o Paulo - SP
At.: Vitor Arantes e Marcela Rivellino

Tel.: (11) 3089-6500

E-mail: vitor.arantes@cesconbarrieu.com.br/marcela.rivellino@cesconbarrieu.com.br
Website: www.cesconbarrieu.com.br

Coordenador Lider ‘

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, Sala 201, CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento Mercado de Capitais e Departamento Juridico de Mercado de Capitais
E-mail: dcem@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

15.4. Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Sera contratada empresa de auditoria independente responsdvel pela auditoria das contas e demonstragdes
contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servigos.

15.5. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico dos prestadores de servigos contratados
em nome do fundo

Custodiante ‘

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

Rua Amador Bueno, n2 474, andar 1, bloco D, bairro Santo Amaro, CEP 04752-901, S30 Paulo/SP
Telefone: +55 011 5538-7083

E-mail: rferme@s3caceis.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br/

15.6. Declaragao de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicao em
questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituigées consorciadas e na CVM

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES PODERAO OBTER O REGULAMENTO, O HISTORICO DE PERFORMANCE
DO FUNDO E EVENTUAIS INFORMAGCOES ADICIONAIS RELACIONADAS AO FUNDO, BEM COMO ENCAMINHAR
RECLAMAGOES E SUGESTOES SOBRE O FUNDO, NOS DADOS PARA CONTATO INDICADOS NO ITEM 15.1 ACIMA.

15.7. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado;

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 11 de setembro de 2024, sob o Cédigo CVM n2 0224733
e se encontra atualizado.
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15.8. Declaragdo, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto.

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informacgGes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informagbes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N3o aplicavel.
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17. INFORMAGOES ADICIONAIS
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17.1. Divulgagao de informacgdes do Fundo e acesso a Documentagao da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtenc¢do de cépias deste Prospecto,
do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificagdo, bem
como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados
deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderegos
indicados na segdo 15 “Identificagdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢do 5
“Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

17.2. Breve historico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider
17.2.1. Breve historico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracdo fiduciaria, atuando desde o final de 2018
até o final de 2019 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as
atividades de administracdo fiducidria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e
fomentar negécios das empresas gestoras de recursos do préprio Grupo XP e/ou demais areas da
XP Investimentos, buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de
2020, a XP Investimentos robusteceu sua operacdo, intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo
que também passou a atuar com gestores independentes ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a
prestacdo dos servicos de administragdo para fundos de investimento estruturados, como fundos de
investimento imobilidrios - Fll e fundos de investimento em participagdes - FIP.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam uma
extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira,
dedicados a atividade de administragdo fiduciaria de fundos de investimento.

17.2.2. Breve historico da Gestora

A Root Capital Gestdo de Recursos Ltda. é uma gestora de recursos independente, que presta servigos de gestao
de carteiras de valores mobilidrios de fundos de investimentos e carteiras administradas, especializada e
totalmente dedicada a gestao de crédito privado. A Gestora foi autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliadrios
("CVM") a prestar servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, através do Ato
Declaratério n2 11.008, expedido em 27 de abril de 2010, e é aderente aos Codigos ANBIMA de autorregulagao
aplicaveis a sua atividade. A Gestora possui o registro completo como “Investment Adviser” perante a US
Securities and Exchange Commission - SEC (“US SEC”), de acordo com o U.S. Investment Adviser Act of 1940,
conforme aprovacdo expedida em 03 de Agosto de 2023.

A Gestora atualmente conta com uma plataforma diversificada de estratégias no mercado de crédito, sdo elas:
high grade, high yield, infraestrutura e special situations. Ao atuar com tais estratégias, a Gestora atua em todo
o espectro de crédito, o que propicia a capacidade de gerir os ativos de crédito em diferentes situacdes e
identificar oportunidades menos exploradas pelo mercado.

A equipe de gestdao da Gestora gere fundos desde 2010 e possuem um longo histdérico de trabalho em conjunto,
conforme imagem abaixo:

Longo Historico em Fundos de Crédito NCEE

Equipe com comprovado histérico durante diversos cendrios macro e politicos

Special Situations IV +

Special Situations |
Special Situations Il

Special Situations Il
JGP Distressed Fund |
General

RCI Bullseye Pension Fund Fund Il

2010 2011 2012 2013 2018 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2028

@ “ Bt m

* Expectativa de langamento em 2024

ooteapitalcom.br
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17.3 Tratamento tributario

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributagdo
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os
aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua
qualificacdo ou localizacdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecerd em vigor pelo Prazo de
Duragdo, e ndo tem como garantir que ndo havera altera¢do da legislagdo e regulamentagdo em vigor, e que esse
serd o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerdo
enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuigado Social sobre
o Lucro Liquido, Contribui¢do para o Programa de Integragdo Social ou Contribui¢cdo para o Financiamento da
Seguridade Social. Além disso, em relagdo as operagdes do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo
aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre OperagGes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios na modalidade Titulo e Valores Mobilidrios. Porém, esta aliquota pode ser
aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

| - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):
Cotistas residentes:

Considerando que o Fundo buscara, em regime de melhores esforcos, (i) estar classificado como entidade de
investimento e (ii) manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) de direitos creditérios, de acordo com a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023
(“Lei 14.754/23"”), e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n? 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolugdo CMN 5.111/23”), como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a
tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuigdo de rendimentos ou da
amortizacdo de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagGes e certos tipos de investidores.

Cotistas ndo-residentes:

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢cOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(Resolucdo n2 4.373, de 29 de setembro de 2014) e ndo estejam localizados em pais que ndo tribute a renda ou
que realize a tributacdo em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a tributacdo
pelo IRRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de Cotas. Ha regras e
aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Fundo buscara, em regime de melhores esfor¢cos, manter a composi¢ao de sua carteira com, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) em direitos creditérios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolugdo
CMN 5.111/23. Todavia, caso a composi¢do minima do patrimonio liquido do Fundo n3o seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se
sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual havera
incidéncia periddica de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos
auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fungdo do prazo e conforme a tabela regressiva anexa
ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas
operagGes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.
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17.4. Informagdes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as Deliberagées das assembleias gerais de
titulares de cotas

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, comuns ao Fundo e a
sua classe de Cotas:

(i) as demonstragbes contdbeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo relatdrio do Auditor Independente;

(ii) a substituicdao da Administradora ou substituicdo da Gestora com Justa Causa;
(iii)  a substituicdo da Gestora sem Justa Causa;

(iv)  aemissdo de novas Cotas, exceto no caso do Capital Autorizado em que ndo serd necessdria a aprovagao
em assembleia;

(v) a fusdo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas; e

(vi)  aalteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;

(vii) oplanode resolugdo de patrimonio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade limitada dos
cotistas;

(viii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas;

(ix)  aalteragdo do mercado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao;

(x) alteragdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de
Performance;

(xi)  oplanode resolugdo de patrimonio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade limitada dos
cotistas; e

(xii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas.

As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ii), (v), (vi) e (xii) do item |
(Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacdo por maioria de votos dos Cotistas presentes e que
representem, com base no numero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de convocagdo da
Assembleia de Cotistas, (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, quando a classe de
Cotas tiver mais de 100 (cem) cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, quando a classe de Cotas
tiver até 100 (cem) cotistas

17.5. Informagdes e caracteristicas relevantes sobre os Direitos Creditorios, incluindo a. O nimero de Direitos
Creditdrios cedidos ou endossados e respectivo valor total, na data de elaboragdo do Prospecto, a partir da
segunda emissdo de cotas da respectiva Classe de FIDC; b. As taxas de juros ou de retornos incidentes sobre
os Direitos Creditdrios cedidos ou endossados; c. Os prazos de vencimento dos Direitos Creditérios cedidos ou
endossados; d. Os periodos de amortizagdo; e. A finalidade dos Direitos Creditérios cedidos ou endossados;
f. A descrigdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditérios cedidos ou
endossados; g. A descriciao da forma de cessdo ou endosso dos Direitos Creditorios a Classe do FIDC,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdésito, e indicagao
acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao ou endosso; h. A indicacdo dos niveis de concentragdo dos
Direitos Creditdrios, por devedor, em relagdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para as cotas
ofertadas; i. A descrigdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessiao de crédito; j. Os
procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade e
condi¢Oes de pagamento; k. As informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos Direitos Creditérios em comparagao ao patrimonio da Classe do FIDC,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente 86 anteriores a data da Oferta Publica,
acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse cdlculo; I. Se as informagoes
requeridas acima ndo forem de conhecimento dos Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo ou da
instituicdo intermediaria da Oferta Publica, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser

55



<
=
o
<
(@)
=
o
@,
0]

divulgadas as informacdes que o Administrador Fiduciario, a Gestora de Recursos e a instituigdo intermediaria
tenham a respeito, ainda que parciais; m. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados
para estruturar a operagdo, que possam acarretar a liquidagdo ou amortizagdo antecipada dos Direitos
Creditdrios cedidos ou endossados, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos
fluxos de pagamento previstos; n. Descrigdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do
Regulamento do Fundo e do anexo descritivo da respectiva Classe, que disciplinem as fungGes e
responsabilidades do Custodiante e demais prestadores de servico;

Nao aplicavel.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINAGAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINAGCAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA.
CADA COTISTA DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA
ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

17.6. Informagdes do originador: descrever o setor de atuacdo do originador e breve histérico de suas
atividades, caso aplicavel

N3o aplicavel.

17.7. Informagdes sobre os devedores dos Direitos Creditérios (sacados): informar, para os Direitos Creditdrios
originados por um mesmo grupo econdmico que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de
10% (dez por cento) da carteira da Classe do FIDC, os padrdes histéricos de inadimpléncia na carteira de
Direitos Creditérios, o nivel de concentragdo dos sacados, ressaltando prazos de vencimento e volumes
minimo e maximo dos Direitos Creditorios e outras informagdes sobre os Direitos Creditdrios, tais como prazo
médio e idade da carteira (aging) - destacar as informacoes historicas e que ndo ha garantias de que a carteira
de Direitos Creditdrios adquirida para a respectiva Classe do FIDC apresente caracteristicas (perfil e
performance) semelhantes ao histdrico apresentado

N3o aplicavel.

17.8. Conflito de interesses: descrever a quem compete apreciar, discutir e/ou deliberar matérias sobre as
quais haja situacdo de potencial conflito de interesses, em especial informagées sobre, quando efetivamente
houver conflito de interesses no processo de originagdo, os apontamentos relacionados a Consultoria
Especializada (caso aplicavel), Distribui¢do, Custddia, cobranga, Gestdo de Recursos e Administragdo Fiduciaria
da respectiva Classe do FIDC

Os atos que caracterizem situac¢Oes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo
e a Gestora dependem de aprovacgado prévia, especifica e informada em Assembleia, nos termos da Resolucdo
CVM 175.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob 0 n°® 02.332.886/0001-04, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
“administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009
(“Administradora”), e a ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Sa, 23, sala 305, Copacabana,
CEP 22.080-010, inscrita no CNPJ sob o n° 11.397.040/0001-35, devidamente credenciada pela CVM para
o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de
recursos”, pelo Ato Declaratério CVM n° 11.008, de 27 de abril de 2010 (“Gestora”), neste ato representadas
nos termos de seus respectivos documentos constitutivos, CONJUNTAMENTE, na qualidade de
prestadores de servigos essenciais, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolugdo CVM 175”), por meio deste “Instrumento Particular de Constitui¢do do Root Capital Figueira

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada” (“Instrumento”),
RESOLVEM:

1. Constituir o ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”),
sob a categoria “fundo de investimento em direitos creditorios”, constituido na forma
de condominio fechado e com o prazo de 5 (cinco) anos contados a partir da data da
primeira integralizagdo da Classe (conforme definido abaixo), nos termos do Anexo
Normativo II da Resolucdo CVM 175, e demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis a categoria, a ser regido pelo regulamento constante do Anexo A ao presente
instrumento (“Regulamento”);

2.  Estabelecer que o Fundo contara com uma unica classe de cotas, constituida em regime
de condominio fechado e regida pelo Anexo I ao Regulamento (“Classe”™);

3. Aprovar o Regulamento e o anexo da Classe, que seguem consolidados na forma de
anexo ao presente Instrumento;

4.  Designar o Sr. Lizandro Sommer Arnoni, brasileiro, casado, administrador, portador
da carteira de identidade n.° 23.855.140-4 (SSP/SP), inscrito no CPF sob o n.°
279.902.288-07, endereco eletronico: lizandro.arnoni@xpi.com.br, como diretor da
Administradora responsavel pelas operacdes do Fundo, para responder civil e
criminalmente pela gestdo, supervisdao e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestagdo de informagdes relativas ao Fundo, no ambito das atribuicdes da
Administradora;
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Designar o Sr. Guilherme Martins Legatti, brasileiro, casado, economista, portador de
carteira de identidade n.° 21516897-2 (DIC/RJ), ¢ inscrito no CPF sob o n.°
391.564.308-41, com endereco na Rua Iguatemi, 151, 17° andar, Itaim Bibi, Sao
Paulo/SP, CEP 01.451-011, como diretor da Gestora responsavel pelas operacdes do
Fundo, para responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, no dmbito das suas atribuicdes como diretor responsavel
pela gestao da carteira de ativos do Fundo;

Aprovar a realizagao da 1* (primeira) emissao de cotas da Classe (“Cotas” e “Emissao”,
respectivamente), bem como a realizag¢@o da oferta ptblica de distribui¢ao primaria das
cotas da Emissdo, a ser realizada no Brasil, sob a coordenacao de institui¢do integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, a ser realizada sob o regime melhores
esforcos, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160” e “Oferta”, respectivamente), da Resolugdo CVM
175, e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, conforme termos e condigdes
indicados no suplemento previsto no “Anexo B” ao presente Instrumento;

Aprovar a contratagdo da Administradora, acima definida, para atuar como
intermediéria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), bem como a celebracdo do
contrato de prestacdo de servicos que estabelecerd as condi¢des comerciais que regerao
a atuacao do Coordenador Lider no ambito da Oferta;

Contratar, em nome do Fundo, sob responsabilidade da Administradora, os seguintes
prestadores de servigos:

(i)  Escriturador de Cotas: o0 S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdao Paulo, na Rua Amador
Bueno, n° 474, 1° andar, Bloco D, Santo Amaro, CEP 04752-901, inscrita
no CNPJ sob o n° 62.318.407/0001-19, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, nos termos do Ato
Declaratorio n® 11.015, de 29 de abril de 2010 (“Escriturador™); e

(i) Custodiante: o Escriturador, acima qualificado (quando nesta qualidade,
“Custodiante”); e

Registrar o Fundo, nos termos da Resolu¢ado CVM 175, com a disponibilizacao do seu
Regulamento na pagina da CVM na rede mundial de computadores, como condi¢ao
suficiente para garantir a sua publicidade e a oponibilidade de efeitos em relagao a
terceiros, sendo o numero de inscri¢cdo no cadastro nacional de pessoas juridicas obtido
quando do referido registro pela CVM com utilizacao do convénio Integra-CNPJ, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 3/2022/CVM/SIN/SSE.
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Em face das deliberagdes acima, os prestadores de servigos essenciais, nos termos definidos pela
Resolugao CVM 175, DECLARAM, por seus representantes legais que ao final assinam o presente
Instrumento, que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado digitalmente, nos termos da Lei
13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada, do Decreto 10.278, de 18 de marco de 2020, e, ainda, do
Enunciado n°® 297 do Conselho Nacional de Justiga, com a utiliza¢do da infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira (ICP-Brasil), instituida pelo Governo Federal por meio da MP 2.200.

O Regulamento do Fundo e seus anexos consolidados passam a vigorar e a fazer parte integrante
do presente Instrumento, na forma de anexo, com vigéncia a partir do registro do Fundo na CVM.

Rio de Janeiro, 11 de setembro de 2024.
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Péagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Constitui¢do do Root Capital Figueira Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada”
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XP INVESTIMENTOS CORREfﬂR‘N DE CAMBIO,
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

|
ROOT CAPITAL GESTAO DE RECUhS@S LTDA.

Gestora
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INSTRUMENTO PARTICULAR CONJUNTO DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N° 57.271.402/0001-48

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento”), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n° 02.332.886/0001-04, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon,
CEP 22.440-032, devidamente credenciada pela Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o
exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “administrador
fiduciario”, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”),
neste ato representada nos termos de seu estatuto social, e a ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua
Francisco Sa, 23, sala 305, Copacabana, CEP 22.080-010, inscrita no CNPJ sob o n° 11.397.040/0001-35,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, pelo Ato Declaratério CVM n° 11.008, de 27 de abril de 2010
(“Gestora”, e, em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais), neste ato
representada na forma de seu contrato social, na qualidade de prestadores de servigos essenciais do ROOT
CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio
fechado, inscrita no CNPJ sob o n° 57.271.402/0001-48 (“Fundo”), regido pelo seu regulamento
(“Regulamento”), pela Resolugdo CMN n°2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, bem como
pela Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo n® 175”), vém formalizar o que segue:

CONSIDERANDO QUE:

A. A Administradora e a Gestora, por ato particular (“Instrumento Particular de Constituicdo”™),

deliberaram e aprovaram a constituicdo do Fundo e o Regulamento;

B.  Até apresente data ndo houve a subscri¢do das cotas da classe unica do Fundo (“Classe”) por
qualquer investidor;

C.  Os Prestadores de Servigos Essenciais, conjuntamente, renegociaram as condigdes comerciais
que regem a sua atuagdo no ambito da administra¢do do Fundo e da carteira de ativos da Classe;
e

D.  Os Prestadores de Servigos Essenciais desejam alterar o Regulamento, bem como rerratificar
os termos e condicdes da 1* emissdo de cotas da Classe.

RESOLVEM:

L Alterar a tabela constante no item “E” do anexo I ao Regulamento (“Anexo Descritivo da
Classe™), que passa a viger com a seguinte redacao:
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E. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Global

Minima: 1,36% a.a. sobre o valor do patrimoénio liquido da Classe

Maxima: 1,41% a.a. sobre o valor do patrimonio liquido da Classe

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
Global sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total
da Taxa de Administra¢ao Global.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a
Administradora sempre fara jus a uma remuneracdo minima mensal de R$
5.000,00 (cinco mil reais) até o 6° més e R$ 10.000,00 (dez mil reais) a partir
do 7° (sétimo) més, ainda que a Taxa de Administra¢do calculada nos termos
desta se¢ao ndo alcance tal valor (“Taxa Minima”).

A Taxa Minima seré atualizada com periodicidade anual , baseada na variagao
positiva do IPCA(indice de Pregos ao Consumidor Amplo, averiguado e publicado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).

Taxa de Performance Taxa de Saida
20% (vinte por cento) do que exceder o
benchmark.
Ndo ha.

Benchmark: CDI

Taxa de Distribuicdo: Taxa Mdxima de Custodia:
A cada emissao de Cotas, a Classe
podera, a exclusivo criterio da
Administradora, de acordo  com
recomendac¢do da Gestora, cobrar uma
taxa de distribuicdo primaria, a qual serd
paga pelos subscritores das Cotas no ato
da subscri¢do primaria das Cotas.

0,09% a.a. sobre o valor do patrimoénio
liquido da Classe, respeitado o minimo
mensal de R$ 5.000,00 até o 6° més e RS
10.000,00 a partir do 7° més.

(..

2

Retificar e ratificar os termos e condigoes da oferta publica primaria da 1* emissao das cotas da
Classe, a ser realizada no Brasil, sob o rito automatico de distribui¢do, sob o regime melhores
esforgos de colocagdo, sob a coordenagdo de institui¢do integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, da Resolugdo CVM 175, e demais leis ¢ regulamentagOes aplicaveis,
conforme indicados no suplemento previsto no “Anexo B” ao Instrumento Particular de
Constituigdo; e
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III.  Aprovar a versao consolidada do Regulamento e do Anexo Descritivo da Classe, considerando
as deliberagdes acima, conforme constante no Anexo A a este Instrumento.

Em face das deliberagGes acima, os Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos definidos pela Resolucdo
CVM 175, DECLARAM, por seus representantes legais que ao final assinam o presente Instrumento, que
o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado digitalmente, nos termos da Lei 13.874, de
20 de setembro de 2019, conforme alterada, da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada, do Decreto 10.278, de 18 de margo de 2020, e, ainda, do Enunciado n° 297 do Conselho
Nacional de Justi¢a, com a utilizag@o da infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), instituida
pelo Governo Federal por meio da MP 2.200.

O Regulamento do Fundo e seus anexos consolidados passam a vigorar ¢ a fazer parte integrante do presente
Instrumento, na forma de anexo, com vigéncia a partir do registro do Fundo na CVM.

Rio de Janeiro, 25 de setembro de 2024.
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Pégina de assinaturas do “Instrumento Particular Conjunto de Alteracdo do Regulamento do Root Capital
Figueira Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada”

55555555

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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ANEXO A

REGULAMENTO DO

ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n® 57.271.402/0001-48

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracio: Classes: Término | Exercicio Social:
05 (cinco) anos Classe Unica. Uma vez que o Fundo é Duracao de 12 meses,
constituido com classe unica de Cotas, as encerrando no ultimo Dia
referéncias a Classe no Regulamento serdo Util do més de setembro
entendidas como referéncias ao Fundo e
vice-versa.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora (“Gestora”) Administradora (“Administradora”)
ROOT CAPITAL (i]::g)lro DE RECURSOS XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

Ato Declaratorio: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Ato Declaratorio: 11.008, de 27 de abril de 2010
CNPJ: 11.397.040/0001- 35

Outros

Custédia (“Custodiante”) Agente de Cobranca

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A. ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS

LTDA.
Ato Declaratério: 11.015, de 29 de abril de 2010 Ato Declaratorio: 11.008, de 27 de abril de 2010
CNPJ: 62.318.407/0001-19 CNPJ: 11.397.040/0001- 35

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigo contratados
respondem perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?”), os titulares de Cotas (“Cotistas”) e
quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo,
por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares

aplicaveis.

C. PRAZO DE DURACAO, SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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L. O Fundo tera prazo de duracdo determinado, de modo que, ao final do prazo de 5 (cinco) anos
contados a partir da data da primeira integraliza¢ao de Cotas, o Fundo devera ser liquidado nos termos deste
Regulamento.

I1. O Fundo tera um periodo de investimentos de 2 (dois) anos contado da data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo, podendo referido prazo ser prorrogado por um prazo de 06 (seis) meses,
conforme defini¢ao da Gestora, observada a possibilidade de prorrogacdo superior a tal prazo, mediante
deliberagao em Assembleia de Cotistas (“Periodo de Investimento™). Durante o Periodo de Investimento,
eventuais desinvestimentos realizados pelo Fundo poderao ser reinvestidos de acordo com a Politica de
Investimento do Fundo, observada a possibilidade de realizagdo distribuicdo de rendimentos e/ou de
amortizac¢ao de Cotas, a exclusivo critério da Gestora, observado o prazo de duragao do Fundo.

IL.1. Apds o término do Periodo de Investimento, o Fundo ndo podera realizar novos investimentos em
Direitos Creditérios, exceto nas hipoteses: (a) de repactuacdo de investimentos nos Direitos Creditorios
realizados durante o Periodo de Investimento ou concessao e aquisi¢ao de crédito para determinado devedor
que tenham por objetivo a preservacdo do valor dos investimentos do Fundo nos Direitos Creditorios
realizados durante o Periodo de Investimento; (b) de realizagdo de investimentos nos Direitos Creditdrios
que tenham por objetivo a manutencdo ou reenquadramento da carteira do Fundo estabelecida durante o
Periodo de Investimento, para fins de atendimento o subitem “I” do item “Limites de Concentracao” do
Anexo I, bem como do subitem “VI” do item “Tratamento tributario dado aos Cotistas” do Anexo I; ou (c)
de realizagdo de investimentos em Direitos Creditorios que ja negociados e acordados previamente ao
término do Periodo de Investimento (assim considerados aqueles Direitos Creditorios em relagdo aos quais
o Fundo ja tenha assinado quaisquer boletins de subscri¢do, compromissos de integralizagdo ou outro tipo
de documento vinculante para a aquisi¢do de Direitos Creditorios pelo Fundo).

III.  Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de investimento da Classe
prevista no respectivo Anexo I deste Regulamento, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas para a Classe
e os Cotistas.

IV. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de
Servicos Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

V. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o
Fundo, n3o havendo como garantir que esses cendrios ocorram na realidade, e (i1) ndo elimina a
possibilidade de perdas para os Cotistas.

VI. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas
de informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os
Prestadores de Servigos Essenciais por eventual incorrecao, incompletude ou suspensao de divulgacao dos
dados fornecidos por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
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I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente
pelo Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o
disposto no item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracao previstas no Anexo
I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracdo Global e a Taxa Maxima de Custodia serao calculadas de acordo com o
disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administragdo Global ndo inclui os valores correspondentes as taxas, remuneracao dos
prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora,
os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo sua Taxa de Administragdo Global incorporada nas taxas maximas
da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim
como de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo vigente
(“Encargos do Fundo™):

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(ii)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informagdes periddicas previstas na regulamentagdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manuteng¢do de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisao, transformac¢ao ou liquidacao do Fundo
ou da classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
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(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das
Cotas a negociagao em mercado organizado, conforme aplicavel,

(xv) taxas de administragdo e de gestdo;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribui¢ao;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na regulamentagdo aplicavel,

(xx) despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) taxa de performance, se houver;
(xxii) taxa maxima de custodia;

(xxiii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da classe de Cotas, inclusive,
se for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro (“Entidade

Registradora”™);

(xxiv) despesas relacionadas com a aquisi¢ao dos direitos creditorios pela Classe, incluindo honorérios de
advogado para a elaboracdo dos documentos e eventual auditoria. e

(xxv) despesas com a contratagdo de agente de cobranga de direitos creditorios que integrem a carteira da
classe de Cotas desde que o servigo seja prestado por terceiro que nao seja a Gestora ou parte relacionada.

I1. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remunera¢do dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servigo Essencial.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(1) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos
Cotistas, contendo relatério do Auditor Independente;

(11) a substituicdo da Administradora ou substitui¢cao da Gestora com Justa Causa;
(111) a substitui¢do da Gestora sem Justa Causa,;

(iv)  a emissdo de novas Cotas, exceto no caso do Capital Autorizado em que ndo serd necessaria a
aprovagao em assembleia;

(v) a fusdo, a incorporac¢ao, a cisdo, total ou parcial, a transformag¢ao ou a liquidagdo do Fundo ou
de sua classe de Cotas; e

(vi)  aalteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugao CVM 175;
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(vil) o plano de resolugdao de patrimonio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas;

(viii)) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas;

(ix)
(x) a alteracdo do mercado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao;

(xi)  alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administragdo Global e a Taxa de
Performance;

(xii) o plano de resolugdo de patrimdnio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas; e

(xiii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacao.

II.1. A convocacdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, ¢
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a
data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas ¢ a pagina da rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a
apreciacdao da Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenga da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico,
por meio parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da
convocacgao, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

ITL.1. Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas,
observados os quoruns acima aplicaveis a Assembleia de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas
as informacdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §1°, da
Resolugdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifesta¢do, contado da
emissao da consulta por meio eletronico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera
prevalecer.

IIL.2. Local de Realizacdo da Assembleia. A Assembleia de Cotistas serda realizada na sede da
Administradora ou em lugar a ser previamente indicado pela Administradora na respectiva convocagao, sem
prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente eletronico, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e conforme exposto acima. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada
presencialmente, devera ser viabilizada a participacgao de Cotistas por algum meio eletronico adicional. Sera
permitida a participagdo na Assembleia por telefone ou videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja
formalizado por meio de comunicagao eletronica para o Administrador antes do inicio da Assembleia de
Cotistas.
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IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ii), (v), (vi) e (xii) do
item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovagdo por maioria de votos dos Cotistas presentes
€ que representem, com base no numero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de convocagao
da Assembleia de Cotistas, (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, quando a
classe de Cotas tiver mais de 100 (cem) cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, quando a
classe de Cotas tiver até 100 (cem) cotistas.

IV.1. As deliberacdes exclusivamente relativas a matéria prevista no subitem (iii) do item I (Competéncia
Privativa) acima depende da aprovagao por maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem, com
base no numero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de convocacdo da Assembleia de
Cotistas, no minimo, maioria das Cotas emitidas.

IV.3. Salvo se disposto de forma diversa no neste Regulamento, as deliberacdes da Assembleia de Cotistas
sdo tomadas por maioria de votos dos presentes ¢ a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa
da sua participacao financeira no Fundo.

IV.4. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio eletronico a
ser disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os
votos sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.5. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo
da regulamentacdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo,
seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua
classe de Cotas; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

V.2. A vedagdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os unicos cotistas do Fundo,
da classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
E/OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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IL. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS
COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

III. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos, havendo apenas obrigacdo de
meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracao em ativos financeiros de poucos emissores
ou a uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢cdes constantes da
regulamentacdo em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisao e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo h4 garantia contra eventuais perdas patrimoniais as
quais a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolida¢ao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administragdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer
outros limites, condigdes ou restricdes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As
vedagdes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e ndo indiretamente a
carteira dos fundos investidos.

VII. Os fatores de risco e principais pontos de aten¢io da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributagdo aplicavel aos Cotistas € ao Fundo serd aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira.
Podera haver tratamento tributério diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras
de tributagdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I. Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacgdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacao pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha
garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislagao
aplicavel.

I1. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes
sujeitos ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo vigente na hipotese da ocorréncia dos
eventos nela previstos.

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos
da legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isengoes,
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imunidades ou tributacao privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar,
perante a Administradora, a sua situagao tributéria.

IV. A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforcos, a composicao da carteira do Fundo
adequada ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela
Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23”).

V. Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribui¢ao de rendimentos ou do resgate de cotas, considerando que o Fundo
seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢do da carteira com, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios de acordo com a Lei 14.754/23 e a Resolugdo
do Conselho Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.1117).

VI. Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento tributario, uma vez que a Gestora
buscard, em regime de melhores esfor¢os, manter o cumprimento do requisito de composi¢ao da carteira do
Fundo com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios, especificamente no conceito
da Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso a composi¢do minima do patrimonio liquido do Fundo ndo seja
atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica
residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art.
17 da Lei 14.754.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

I. Servi¢o de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer davidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do Servigo de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

I1. Foro para solucio de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do estado do Rio de Janeiro.
I11. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regi
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigard
integralmente os prestadores de servigo e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicdes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverao
prevalecer as disposi¢cdes do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas do Root Capital Figueira Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidor Qualificado Fechado 05 (cinco) anos
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracgao de 12 meses, encerrando
no ultimo Dia Util do més de
junho

F. Objeto da Classe e Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente,
em direitos creditorios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos seguintes titulos, valores mobiliarios e outros
ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, conforme alterada (“Direitos
Creditdrios™):

a - direitos e titulos representativos de crédito;
b - valores mobiliarios representativos de crédito;

c - certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operacdes de securitizagdo que
ndo sejam lastreados em direitos creditdrios ndo padronizados; e

d - por equiparagao, cotas de FIDC que observem o disposto neste item (“Cotas de FIDCs”).

II. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimoénio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do item I acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituigdes financeiras; (c)
operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d)
cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos
e/ou administrados pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros de
Liquidez”).

II1. Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participacdes societarias, cotas de
fundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre
outros ativos, bens ou direitos que nao Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros, em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos
Creditorios, seja por forga de: (1) expropriagao de ativos; (i1) excussao de garantias; (ii1) dagdo em pagamento;
(iv) conversao; (v) adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagao, nos termos
do artigo 840 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

IV. E vedado ao Fundo, em qualquer hipétese, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigagdo com ativos que
integrem a carteira da Classe.

V. O conceito de direitos creditérios da Resolugdo CMN 5.111, bem como o percentual de 67% (sessenta e
sete por cento) da Lei 14.754/23, sera observado pela Gestora em regime de melhores esforgos, ndo se
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confundindo com o objetivo do Fundo exposto no item I acima, tampouco podera ser utilizado para parametro
de desenquadramento para fins regulatorios.

G. Limites de Concentracao

I. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios, nos termos da
Resolugdo CVM 175.

II. Nos termos do Art. 47, e seguintes, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, a Gestora devera
observar que a Classe podera investir (sendo certo que referidos limites serdo observados exclusivamente no
momento do investimento pelo Fundo):

a - no maximo até 25% (vinte e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em Cotas de FIDCs emitidas por
um unico FIDC, desde que nenhum devedor represente mais de 10% do patriménio liquido da Classe, exceto
se o devedor for a Unido;

b - no maximo até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez destinados exclusivamente a Investidores Profissionais.

III. A aplicagdo de recursos em Direitos Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um
mesmo devedor esta limitada a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe.

IV. A Classe poder4, direta ou indiretamente, adquirir Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou originados
pela Administradora e/ou pela Gestora, ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, desde que, nos termos da regulamentagao aplicavel : (i) sejam observados os limites
previstos neste Regulamento; (i1) a Gestora, a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes
relacionadas entre si; e (ii1) a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador
ou cedente.

V. A Gestora devera observar, ainda, que, no maximo, 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido investido
em Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou que envolvam reten¢ado de risco por parte da Administradora,
Gestora e/ou suas partes relacionadas.

VI. A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento, exclusivamente com o objetivo de prote¢cdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢ao
a risco de capital, troca de indexador a que os ativos estio indexados e/ou prejuizo ao respectivo Indice
Referencial, se aplicével.

VILI. E vedada a aplicacio dos recursos do Fundo em ativos no exterior.

H. Requisitos e Processos de Aquisicdo e de Cobranca de Direitos Creditorios

I. Critérios de Elegibilidade: Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, de
forma origindria ou mediante cessdo, deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

a) serem representados em moeda corrente nacional;

b) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ ou por seu CPF, conforme o caso, ndo devera estar,
na data de aquisicao, inadimplente com qualquer dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo;
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c) a concentracdo maxima de cada devedor ¢ de 10% (dez por cento) na aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo, com excecao da Unido, estados e municipios brasileiros, que ndo contam
com limite de concentragdo, observado o item 1.1 abaixo;

d) os Direitos Creditorios deverao respeitar a Politica de Concessao de Crédito, conforme Anexo III ao
Regulamento;

e) possuir valor fixo e determinado ou determinavel, incluindo, mas sem se limitar, a direitos
creditorios cedidos por sociedade empresaria em processo de recuperagado judicial ou extrajudicial,
desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: a) ndo sejam originados por contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega ou prestacao futura;
e b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado em juizo, independentemente do
transito em julgado da homologagdo do plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial; e

f) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou
restrigdes de qualquer natureza na data da respectiva cessao ao Fundo.

I.1. Dentre os Critérios de Elegibilidade acima, o Fundo devera observar as seguintes limitagdes de alocagao
(sendo certo que referidos limites serdo observados exclusivamente no momento do investimento pelo
Fundo):

a) Fundo podera alocar até 30% do seu patrimonio liquido em precatorios federais; e

b) o Fundo podera alocar, em conjunto, até 10% do seu patrimonio liquido em precatdrios municipais,
estaduais e Legal Claims transitado em julgado na fase de mérito.

II. Condicoes de Aquisicao: Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de
forma originaria ou mediante cessdo, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢des de
aquisicdo especificas, desde que respeitados os limites e demais comandos estabelecidos neste
Regulamento.

III. Verificacdo do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverdo verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisi¢do originaria quanto
de forma periddica a partir da aquisi¢do, na forma exigida pela regulamentagdo aplicavel.

IIL.1. A verificacdo de lastro indicada neste item ndo podera ser realizada por amostragem.

IV. Processos de Originacio e Formalizacdo: Os Direitos Creditérios serdo originados € a sua aquisi¢ao
sera formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(1)  aGestora selecionara potenciais Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢ao pela Classe, considerando
a Politica de Investimentos, os Limites de Concentracao e demais termos e condigdes previstos neste
Regulamento;

(i) a Gestora verificard o atendimento dos Direitos Creditorios selecionados aos Critérios de
Elegibilidade previstas neste Regulamento, conforme aplicavel;

(ii1)) a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz
da documentagdo comprobatoria pertinente;

(iv) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)” a “(iii)” acima, a Gestora podera
celebrar, em nome da Classe, os instrumentos necessarios a aquisicdo dos Direitos Creditorios

15 de 31
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

79



DocuSign Envelope ID: 81E3FFC5-3B50-4540-BC56-B07CC9A7494E

E secur it i esS Categoria / Tipo:
= SErvices FPe

aprovados, hipdtese em que a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo prego de
aquisicdo junto a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v)  apos a formalizagdo da aquisicao dos Direitos Creditorios e/ou do pagamento do respectivo preco de
aquisi¢ao junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditdrios junto
a Entidade Registradora ou a sua custodia junto a institui¢ao custodiante, se necessario, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, e/ou prestador de servico por ele contratado, na qualidade de agente
de cobranca, adotardo procedimentos para cobranca dos Direitos Creditérios que integrem a carteira da
Classe, incluindo, sem limitagdo, aqueles vencidos e que nao tenham sido devidamente adimplidos pelos
respectivos devedores e/ou coobrigados, objetivando a melhor recuperagdo dos Direitos Creditorios € o
melhor retorno para os Cotistas.

I. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto a instituicao escrituradora em nome dos respectivos Cotistas,
nos termos do Art. 15 da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n° 12.810, de 15 de maio
de 2013, conforme alterada.

II. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus
titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias de
Cotistas, sendo que a cada Cota corresponderd 1 (um) voto;

(ii) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar nos
rendimentos da Classe, se houver, na forma prevista neste Regulamento;

(iii) os direitos dos titulares das Cotas contra o patrimonio liquido nos termos deste Regulamento, sdo pari
passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de
Cotas; e

(iv) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre
fragdo ideal desses ativos.

J.  Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracio Global

Minima: 1,36% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da Classe

Maxima: 1,41% a.a. sobre o valor do patrimonio liquido da Classe
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A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao Global sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao Global.

Independentemente dos percentuais minimo € maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus
a uma remunera¢ao minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) até o 6° més e R$ 10.000,00 (dez mil
reais) a partir do 7° (sétimo) més, ainda que a Taxa de Administragdo calculada nos termos desta secao nao
alcance tal valor (“Taxa Minima”).

A Taxa Minima ser4 atualizada com periodicidade anual , baseada na variagdo positiva do IPCA(indice de
Precos ao Consumidor Amplo, averiguado e publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).

Taxa de Performance Taxa de Saida

20% (vinte por cento) do que exceder o
benchmark.

Benchmark: CDI Nio ha

Taxa de Distribuicao: Taxa Maxima de Custodia:

A cada emissao de Cotas, o Fundo podera, a
exclusivo critério da Administradora, de acordo
com recomendag¢ao da Gestora, cobrar uma taxa
de distribuig¢do primaria, a qual serd paga pelos

subscritores das Cotas no ato da subscrigao
primaria das Cotas.

0,09% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da Classe,
respeitado o minimo mensal de R$ 5.000,00 até o 6° més e
R3$ 10.000,00 a partir do 7° més.

I. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administragdo e gestdo (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas
investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestido (quando vigente) indicadas ndo
consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

I.1. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da
Gestora.

II. Os Prestadores de Servico Essenciais poderdo ser substituidos nas seguintes hipoteses: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
decisdo da CVM, observados os itens 1.2 e I1.6 abaixo; (ii) rentncia; (iii) destituicdo por deliberagcdo da
Assembleia de Cotistas do Fundo regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
qual devera ser eleito o substituto.

I1.2. Nas hipodteses de renuncia ou descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme
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0 caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares
de ao menos 5% (cinco por cento) das cotas da Classe subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na
hipdtese de descredenciamento, nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocacao da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

II1.3. No caso de rentncia ou destitui¢cao, os Prestadores de Servicos Essenciais, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicao esta que devera ocorrer
em periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Em se tratando de rentincia, os Cotistas e a CVM
deverao ser comunicados, pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de renuncia
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias. Nao serd devida a remuneragdo indenizatéria, tampouco
qualquer taxa, multa a Gestora no caso de renuncia.

I1.4 A Gestora podera ser destituida de sua funcdo de forma imediata, a qualquer momento, com ou sem
justa causa, por vontade Unica e exclusiva dos cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotista.

I1.5. Na hipotese de destitui¢ao da Gestora, tal instituicdo permanecera no exercicio de suas funcdes até ser
substituida, devendo receber, para tanto, a remuneragdo a que lhe cabe até esta data, enquanto permanecer
no exercicio de suas fungdes, incluindo, mas nao se limitando, a taxa de performance provisionada até a
data em que permanecer no exercicio de suas func¢des, devendo ser paga em até 5 (cinco) dias tuteis da data
da efetiva destitui¢do. Caso o Fundo ndo disponha dos recursos necessarios, o pagamento de tal remuneracao
ficard suspenso até que o Fundo disponha dos recursos em questdo, momento em que o pagamento sera
imediatamente retomado, sendo certo que durante referida suspensao incidird corre¢ao pelo CDI.

I1.6. Seréa considerado como justa causa para a destituicdo da Gestora, a comprovagao de (i) pratica ou
constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com culpa, dolo, ma-fé, fraude, desvio de conduta
e/ou funcdo, ou violacdo no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao cumprimento de
obrigacdes, nos termos deste Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual ndo tenha sido obtido efeito
suspensivo no prazo legal; (ii) o cometimento, pela Gestora, de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual ndo tenha
sido obtido efeito suspensivo no prazo legal; (iii) descredenciamento da Gestora pela CVM como gestor de
carteira de valores mobilidrios; (iv) a ocorréncia de decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial da Gestora, ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatdria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacao, nos termos previstos no artigo 20-B, §1°da Lein® 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101”), ou ajuizamento de medida cautelar para
requerer a antecipagao total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacgao judicial,
nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101 (“Destitui¢do por Justa Causa”). Nestas hipoteses, a Gestora nao
fard jus a qualquer remuneracao adicional por seus servicos, a partir da data da sua substituicao.

I1.7. Nas demais hipoteses de destitui¢do da Gestora, que ndo se configurem, portanto, como Destitui¢ao
por Justa Causa, a Gestora fara jus a (i) respectiva parcela da taxa de gestdo devida até¢ a data de sua
destituicdo, além de (ii) uma remunera¢do adicional, no valor equivalente a 18 (dezoito) meses da taxa de
gestdo, calculada mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia util do més subsequente
ao més de apuragdo, sendo que o primeiro pagamento serd efetivado até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao més da destituicao (“Taxa de Gestao Extraordindria”). A Taxa de Gestao Extraordindria sera
abatida da parcela da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em
substitui¢do a Gestora, sendo certo que a Taxa de Gestdo Extraordinaria nao implicaré: (a) reducao da
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remuneragdo da Administradora recebida a época da destitui¢ao e demais prestadores de servigo da Classe,
exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe considerado o
montante maximo da taxa de administragao previsto neste Regulamento.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administragdo Global, a Taxa Méxima de Custodia e a Taxa Maxima de Distribui¢do serdo
calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serao pagas
por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre cada aplicagdo realizada por cada Cotista
(método do passivo), deduzidas todas as despesas incorridas, provisionada por dia util e apropriada até o
ultimo dia util de cada semestre civil (em cada caso um “Periodo de Apuracdo”), desde que, para cada
aplicagdo, o Periodo de Apuragdo nao seja inferior a 6 (seis) meses.

II.1. Caso ocorra evento de amortizagao durante o Periodo de Apuragdo, a Taxa de Performance sera
apropriada de forma proporcional.

I1.2. Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que o pagamento e liquidacao dos valores devidos a
titulo de Taxa de Performance sera realizado até o 5° (quinto) dia util do més imediatamente subsequente ao
término de cada Periodo de Apuracdo (i.e., janeiro e julho).

IIL.3. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota ao final de cada Periodo de Apuragao,
conforme cada aplicacdo realizada por cada Cotista, devidamente atualizada pelo Benchmark no referido
periodo (“Cota Final), deve ser comparado a (i) o valor da Cota na tltima cobranga, (ii) o valor da Cota na
data de instituicdo da Taxa de Performance, no caso da primeira cobranga, ou, ainda, (iii) o valor da Cota
na ultima cobrancga ajustada apds um evento de amortiza¢dao ou resgate, conforme o caso (“Cota Base”),
atualizado pelo Benchmark (“Cota Base Atualizada”).

II1.4. Também incidirdo sobre a Classe as taxas de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos
fundos investidos, sendo certo que tais taxas ndo incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores
do valor da Cota dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da classe para fins do calculo da Taxa
de Performance.

IV. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

IV.1. A cada emissdo de Cotas, a Classe poderd, a exclusivo critério da Administradora, de acordo com
recomendacao da Gestora, cobrar uma taxa de distribuig¢do primadria, a qual sera paga pelos subscritores das
Cotas no ato da subscri¢ao primaria das Cotas.

V. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢ao
de Encargos das Condigdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentagdo em vigor.

K. Regras de Movimentacio

Aplicacao

5.1. Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia
devidamente assinado pelo cedente e cessiondrio ou mediante negociagdo em mercado de balcdo
organizado. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela Administradora
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ou pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequagdo do investidor a condi¢ao de
investidor qualificado, bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentagao vigente.

5.2. As cotas do Fundo serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Moédulo
de Distribui¢ao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(“B3”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio do Balcao B3.

L. Aplicacio e Amortizacio

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia € resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da Classe
pelo nimero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patrimdnio liquido da Classe apurado
diariamente ap6s o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

I1. Resgate e Regras para Utilizacao de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate: O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipdteses: (i) quando do término do Prazo
de Duracdo; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela ndo liquidacdo da Classe em func¢do de ocorréncia de hipdtese
prevista neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relagdo a tal deliberagdo solicitem o resgate das
Cotas de suas titularidades, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175; (iv)
quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacao antecipada, nos
termos da regulamentagdo vigente.

I1.2. Para pagamento do resgate serd utilizado o valor unitario da Cota, calculado e divulgado no ultimo Dia
Util do Prazo de Duracdo do Fundo.

I1.3. Nao serd permitido o resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez ao Cotista como pagamento.

III. Forma de Aplica¢do: O investimento em Cotas devera ser realizado em moeda corrente nacional por
meio do Balcdo B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica
disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a critério da
Administradora. Os custos relativos as tarifas bancdarias correm por conta do subscritor.

IV. Liquidacdo compulsoria: A liquidacdo compulséria (i) deve ser realizada de forma equanime,
simultanea e proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de
taxa de saida, se existente. A Administradora podera realizar a liquidacdo compulséria das Cotas, com a
consequente liquida¢do antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos a contar do inicio de suas atividades;

V. Amortizacao e Regras para Utilizacao de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
na Amortizacdo: A Classe realizara amortizacdo de Cotas (i) de acordo com os prazos, quantidades e
demais termos e condigdes especificos constantes do Suplemento relativo a respectiva emissao; ou (ii) a
exclusivo critério do Gestor; ou (iii) mediante deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas,
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sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor de proporcional as suas Cotas,
sem redu¢do do ntimero de Cotas emitidas.

V.1. Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior a Data de Amortizagdo, observadas as disposi¢des dos
Suplementos, e sera realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio do
Balcao B3, conforme procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.

V.2. Para fins deste Anexo, entende-se como “Data de Amortizacdo”: a respectiva data de amortiza¢ao
programada para as Cotas, conforme cronograma definido no Suplemento, e na forma deste Regulamento.

V.3. Na hipétese de qualquer Data de Amortizagio coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, a
amortizagdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagdo devido a tal mudanga.

V.4. Ndo serd permitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez ao Cotista como pagamento.

VI. Novas Emissoes de Cotas: Caso a Gestora, em alinhamento com a Administradora, entenda pertinente
para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento da Classe, durante o Periodo de
Investimento, poderd deliberar por realizar novas emissdes de Cotas pela Classe, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo de 10% (dez por cento) do
valor integralizado do patrimonio liquido da Classe (“Capital Autorizado”).

VII. Na hipotese de emissdao de novas Cotas por deliberagcdo da Gestora, nos termos do item acima, o preco
de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendacido da Gestora, sempre levando-se em
consideragdo o valor patrimonial das Cotas em circulagao, os laudos de avaliagdao dos ativos integrantes da
carteira da Classe, o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em mercado de bolsa, bem
como as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou
acréscimos.

VII.1. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo durante o
Periodo de Investimento, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital
Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos e condicoes.

VII.2. Na hipdtese de emissao de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o
preco de emissdo de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva
Assembleia de Cotistas.

VIII. Nao havera a concessao do direito de preferéncia em caso de novas emissoes.

M. Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condigdes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo documento de subscrigao. Caso ndo haja
saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados
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a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido da Classe ser
negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes.

II. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser divulgado fato relevante e a
Administradora devera observar o procedimento previsto no Artigo 122 da Resolugdo CVM 175, incluindo
o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolucao do patrimonio liquido negativo, bem como
adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

II1. Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pela Administradora na hipotese de Patrimonio Liquido Negativo da Classe.

N. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificard se o patrimonio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em
bolsa de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta
vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv)
outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio
liquido da Classe.

O. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacao Antecipada. Esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo
de investimento ou classe de Cotas, pela Administradora, se apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades,
a Classe mantenha patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos.

I1. Liquidacao por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacao desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre
os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara
sobre (i) o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento
a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacao
da Assembleia de Cotistas.

I11. Encerramento. Ap6s pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagao ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do
Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado
pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

P. Comunicacoes
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I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacao de fato relevante e de informagdes
da Classe.

II. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a ‘“ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou
“concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na
regulamentacdo em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
enderego: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

Q. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes
das flutuacdes de precos e cotagcdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores
dos ativos financeiros que compodem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos
ativos financeiros que compodem a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado
negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondomicos, como os efeitos da politica economica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado
brasileiro.

II1. Risco de Altera¢des na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilacdo do prego da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom
cambial que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do
capital investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a
variagdo da moeda estrangeira.

IV. Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho (Benchmark) adotado pela Classe para a rentabilidade de suas Cotas ¢ apenas
uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo o Benchmark garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pela Gestora ou qualquer outra entidade. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas, com
base no Benchmark, a rentabilidade do Cotista serd inferior & meta indicada neste Regulamento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios
no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

V. Risco de Crédito / Contraparte
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Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estao sujeitos
a solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos
de pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inumeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes
nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percep¢ao que os investidores tenham sobre tais
emissores e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos
pagamentos de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os
resultados da Classe, seu patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

VI. Risco de Liquidez

A Classe somente procederd a amortizacdo (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das
Cotas, em moeda corrente nacional, somente se ¢ na medida em que os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos
devedores e contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitado de determinar o intervalo de tempo
necessario para a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apos o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua
cobranga, ¢ possivel que a Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizacdes
(inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplica¢do preponderante em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda
dos Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes (inclusive as programadas, se for o
caso), resgates ou nas hipodteses de liquidagdo da Classe previstas neste Regulamento, poderd ndo haver
compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociacdo dos Direitos Creditorios
para tornar a venda viavel, o que podera afetar adversamente o patrimdnio liquido e a rentabilidade das
Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidagdo antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditdrios que integram a carteira da Classe
ainda ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento € ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou
coobrigados pelos Direitos Creditdrios; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio
capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) @ amortizacao e/ou ao resgate de Cotas mediante a
entrega de Direitos Creditdrios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os
Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

VII. Risco de Falta de Liquidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios

Os fundos de investimento em direitos creditorios sdo um sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais
tradicionais. Além disso, as cotas dos fundos de investimento em direitos creditorios, como as emitidas
pela Classe, mesmo quando registradas para negociacdo em mercado organizado, t€m baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro, portanto os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no
mercado secundario.
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VIII. Risco da Possibilidade de liquidaciao antecipada do Fundo ou da Classe.

Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente,
se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas
poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe, nao sendo devida pela Classe, Administradora
ou Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe, podera nao haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, o que podera
afetar negativamente os rendimentos dos Cotistas.

IX. Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira

A Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforgos para manter a composi¢ao da
carteira da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo hé garantia de
que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser
alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento
da Classe e/ou protecao da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira
dos fundos de investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

X. Risco Regulatorio

Alteragdes na legislagdo e/ou regulamentagao aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter
impacto nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto,
no valor das Cotas e condi¢des de operagdo da Classe e do Fundo.

XI. Risco de Concentracio

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liquidez atrelados a um baixo niimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste
Regulamento. Essa concentracao de investimentos podera aumentar a exposicao da carteira da Classe aos
riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

XII. Risco de a Classe vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar
aportes de capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo. Nesse caso, a
Administradora deve suspender as subscri¢cdes de cotas e elaborar um plano de resolucdo do patrimonio
liquido negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia geral de cotistas para
deliberar acerca do plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo. Caso o plano de resolugao do
patrimdnio liquido negativo ndo seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar sobre I —
cobrir o patrimoénio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a proibicao disposta no art. 122, inciso
I, alinea “b” da Resolugdo CVM 175; II — cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta j& analisada pelos prestadores de servigos essenciais; III — liquidar a Classe que estiver
com patrimonio liquido negativo, desde que nao remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimdnio; ou IV — determinar que a Administradora entre com pedido de declaracado judicial de insolvéncia
da Classe. Nesse cenario, o cotista do Fundo sera afetado negativamente.
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XIII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que nao resulte em exposicao a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice Referencial,
se aplicavel. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢ao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando
maior volatilidade da carteira da Classe.

XIV. Risco de Originacio ou de Formalizacio dos Direitos Creditorios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios
diversos, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios.
A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditorios adquiridos, bem como a eventual
dificuldade em encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem
prejudicar a rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XYV. Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditdérios inadimplirem as suas respectivas
obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, os processos de cobranga
descritos neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Nao ha
qualquer garantia, contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperagdo, parcial ou total,
dos Direitos Creditorios inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobrancga dos Direitos Creditoérios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servigo competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranga a ser contratado pela Gestora em nome da Classe. Assim,
qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera acarretar o ndo recebimento dos recursos
devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a
morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido da Classe e a
rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo
de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio
liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Modelos de Suplemento para Emissao de Cotas

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS
SUPLEMENTO COTAS

1. O presente documento constitui o suplemento n° 01 (“Suplemento Cotas™) da[e]* ([@]) Série
de Cotas da Classe Unica de Cotas da []* ([®]) Emissdo do [e], inscrito no CNPJ sob o n [e],
devidamente registrada junto a CVM, constituida sob a forma de condominio fechado, regida pela
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada, pela Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, € por
seu regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato representada
por sua administradora fiduciaria, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira com sede na Av. Ataulfo
de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, CEP 22440-033, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de
26 de junho de 2009 (“Administradora”).

2. Caracteristicas:

L Montante de Cotas [da [e®]* ([®]) Emissdo]: Inicialmente, [®] ([®]);

II.  Quantidade de Cotas [da [®]* ([®]) Emissdo]: Inicialmente, [®] ([®]);

III. Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e]);

III. Data de emissao: [e];

IV. Datas de Amortizagdo (cronograma de amortizacdes programadas): : [e];
V. Vencimento final: [e];

3. Regime de Colocagao: [e].

4.  Forma de integralizagdo: [®].

5. Quando nao expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento Cotas
terdo os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

6. O presente Suplemento Cotas, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e de seus Anexos e por eles sera regido. As Cotas terdo as
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes previstas no
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Regulamento e em seus Anexos.

Rio de Janeiro, [DATA].

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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Anexo II1

Politica de Concessao de Crédito

A politica de originacdo e de concessao de crédito tem como objetivos assegurar a uniformidade e
o direcionamento nas decisdes sobre a concessao de crédito, aperfeicoar a administragdo do risco
de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis adequados de risco, bem como
minimizar as perdas e elevar os padroes de qualidade e o resultado das operagdes do Fundo.

A politica de crédito busca garantir a veda¢do de operagdes de crédito: (i) cujas origem e destino
dos recursos sejam obscuros, (ii) com indicios de lavagem de dinheiro, (iii) com clientes ou
potenciais tomadores de recursos cujas atuagdes afetem negativamente suas responsabilidades
sociais e ambientais e (iv) que exponham negativamente a imagem do Fundo e seus prestadores de
servigcos perante o mercado ou a sociedade.

O processo de concessao de crédito sera baseado na analise das demonstragdes financeiras de cada
devedor, da sua relacdo com o mercado (Serasa, SCR, consulta a processos judiciais), da estrutura
societaria e da governanca de cada devedor. Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda
corrente nacional e estardo sujeitos a revisoes pela Gestora a qualquer tempo, inclusive em caso de
ocorréncia de fato relevante relacionado aos cedentes e/ou aos respectivos devedores.

No momento da concessao de crédito, a Gestora verificara se o devedor estd ou nao inscrito em
qualquer 6rgdo de restricao ao crédito. A analise do risco de crédito para a definicdo da concessao
de crédito devera considerar os seguintes critérios de avaliagao:

(a) consulta a certiddes emitidas por cartorios de protestos;

(b) informacdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras; e

(c) perfil da operagdo, incluindo suas principais caracteristicas, prazos, taxas e garantias,
considerando os Critérios de Elegibilidade.

Adicionalmente, no momento da originacao, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, realizar
auditoria juridica restrita dos devedores.
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ANEXO B

SUPLEMENTO DE COTAS DO ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1. O presente documento constitui o suplemento n° 01 (“Suplemento de Cotas’) da série tinica
de Cotas da Classe Unica da 1* (primeira) Emissdo do ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n® 57.271.402/0001-48, devidamente registrada junto a
CVM, constituida sob a forma de condominio fechado, regida pela Resolu¢do do Conselho
Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Resolugao da
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, € por seu regulamento, conforme
alterado de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato representada por sua administradora
fiduciaria, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° ¢ 8°
andares, CEP 22440-033, Leblon, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJ sob 0 n°02.332.886/0001-04, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao
de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratorio CVM n° 10.460, de 26 de junho de
2009 (“Administradora”).

2. Caracteristicas:

I. Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais);

II. Quantidade de Cotas: Inicialmente, 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas;
III.  Valor Nominal Unitario: R$ 100,00 (cem reais);
IV. Data de emissido: 05 de novembro de 2024;

V. Datas de Amortizacao: A Classe realizara amortizagao de Cotas de acordo com os
prazos e quantidades determinados a exclusivo critério da Gestora.

VI.  Vencimento final: na data da liquida¢ao do Fundo, ou seja, 5 (cinco) anos contados a
partir da data da primeira integralizag¢do das Cotas;

3. Regime de Colocacao: Publica, em melhores esforgos, observado o disposto na Resolugao
CVM 160, na Resolugao CVM 175, e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, e observado, ainda,
o plano de distribui¢ao da Oferta a ser descrito e detalhado nos documentos da Oferta.
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4. Forma de integralizacio: A integralizacdo das Cotas sera realizada na Data de Liquidacao
(conforme definida nos documentos da Oferta), a vista, em moeda corrente nacional, pelo prego de
emissao, nos termos dos respectivos pedidos de subscrigao.

5. Quando ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
Cotas terdo os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento ou no Instrumento Particular
de Constituigao.

O presente Suplemento Cotas, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante
do Regulamento e de seus Anexos e por eles serd regido. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes previstas no Regulamento e em seus
Anexos
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”) e pela Root Capital — Gestdo de Recursos Ltda., na qualidade de gestora do Fundo (conforme abaixo definido)
("Gestora”), no ambito da distribuigdo primaria de cotas da 12 (primeira) emisséo da classe uUnica do Root Capital Figueira Fundo De Investimento Em Direitos
Creditérios — Responsabilidade Limitada (“Classe”, “Fundo”, “Cotas” e "Oferta”, respectivamente), nos termos da Resolucdo da Comissao de Valores Mobilidrios
("CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, tendo sido elaborado com base
em informacodes prestadas pela Gestora, e nao implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaragcao ou garantia com relagdao as informacoes
contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e nao deve ser. O
Coordenador Lider, a XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”) e a
Gestora alertam os Investidores (conforme abaixo definido) da Oferta que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas
informacdes constantes no “Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica Primaria das Cotas da 12 (Primeira) Emissao do Root Capital Figueira Portfolio Crédito
FIDC” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”). A Oferta e, consequentemente, as informagdes constantes do Prospecto e da lamina da Oferta (‘Lamina da
Oferta” ou “Lamina”) encontram-se a disposi¢cdo dos Investidores nos locais referido no slide 31, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio. O
Prospecto e a Lamina deverdo ser utilizados como fonte principal de consulta para aceitacao da Oferta, prevalecendo as informagdes neles constantes sobre
quaisquer outras.

A Oferta é destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugéo
CVM n° 30" e “Investidores”, respectivamente), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operagao.

As aplicagbes realizadas no Fundo nao contam com garantia (i) da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, ou de suas respectivas partes
relacionadas; (ii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Nao havera classificacédo de risco para as Cotas.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material apresenta informacdes resumidas e ndo ¢ um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Prospecto, incluindo seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o regulamento do Fundo (“‘Regulamento”). No Regulamento e no Prospecto recomenda-se
atencao especial as secdes de fatores de risco a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as Cotas, 0s quais devem
ser considerados para o investimento nas Cotas. Qualquer decisdo de investimento por tais Investidores deve basear-se Unica e exclusivamente nas
informagbes contidas no Prospecto, que contém informagdes detalhadas a respeito da Oferta, das Cotas, do Fundo, e dos riscos relacionados a fatores
macroeconomicos, aos setores de atuacao do Fundo e aos investimentos do Fundo. As informacdes contidas nesta apresentacao nao foram conferidas de
forma independente pelo Coordenador Lider. O Prospecto pode ser obtido junto a Administradora, a CVM, a B3 e ao Coordenador Lider. Este Material
Publicitario nao é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer destinatario.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As
informagdes nele contidas nao devem ser utilizadas como base para a decisdao de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento dos
potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para
considerar a tomada de decisao relativa a aquisicao dos valores mobiliarios relativos a Oferta, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios
consultores e assessores, em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para
formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisao de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela Gestora
sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii)
as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao que integram este Material Publicitario sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A decisao de investimento em Cotas da Classe € de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagao de sua estrutura,
bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que 0s potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica,
até a extensdo que julgarem necessaria, 0s riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do
Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo
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Disclaimer

A Oferta foi registrada por meio do rito de registro automatico de distribuicao, previsto no artigo 26 da Resolugao CVM 160.
LEIA O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL, A SECAO DOS FATORES DE RISCO.
O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO E UM INVESTIMENTO DE RISCO.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A
AQUISIGAO DE COTAS, 0S POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAGOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS
PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS
HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVIGOS DE DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

OS INVESTIDORES DEVERAO TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, NIVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE RISCO (SUITABILITY).

CONFIDENCIAL 4
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Disclaimer

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO
COM AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS’ (“RP DO CODIGO AGRT ANBIMA"), AS “‘REGRAS E
PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS” E AO “CODIGO ANBIMA DE AUTORREGULAGAO PARA ESTRUTURAGAO, COORDENAGAO E DISTRIBUICAO DE
OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS.”, EXPEDIDOS PELA ASSOCIAGAO
BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS ("ANBIMA”). OS SELOS ANBIMA INCLUIDOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO
IMPLICAM RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO
ARTIGO 26 DA RESOLUGAO CVM 160. NOS TERMOS DO ARTIGO 12, §6°, DA RESOLUGAQ CVM 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE
APROVAGAO PREVIA PELA CVM.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS ACIMA APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL DE APOIO, NAO HAVENDO
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINSITRADORA OU DAS
DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

Este Material Publicitario é de uso restrito de seu destinatario e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A
entrega deste Material Publicitario para qualquer pessoa que nao o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario € proibida, e
qualquer divulgacao de seu conteudo sem autorizacao prévia do Coordenador Lider € expressamente vedada. Cada investidor que aceitar a entrega deste
Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em nao produzir copias deste Material Publicitario no todo ou em parte.
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Root Capital Figueira FIDC

Root Capital

Gestora independente dedicada a crédito privado

+3.7 bi sob gestido' no espectro completo de crédito

Socios seniores com +20 anos de experiéncia

Gestao de FIDCs desde 2009

Root Capital Figueira FIDC

Busca retorno liquido de CDI + 4.5% a.a.’

Produto agnéstico ao ciclo macro e politico visando ganhos de capital
Baixa correlagao com outros investimentos em crédito
Prazo maximo de 5 anos, desinvestimentos a partir do 30° més

Beneficio tributario, sem come-cotas

Fonte: Root Capital. ' Referente a Agosto/2024. Valor aproximado, incluindo capital comprometido e coinvestmento. 2 Liquido de taxa de administracéo, gestdo e performance.

As anélises aqui contidas sao baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O

desempenho real pode n&o ser igual ao estimado. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia

de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como nédo ha garantia de que alcance o retorno esperado. CONFIDENCIAL 6
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AGENDA

1. Root Capital

72 Root Capital Figueira FIDC

3. Performance Historica

4. Termos | Condicoes da Oferta

5. Contatos de Distribuicdo e Websites

6. Fatores de Risco
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AGENDA

1 Root Capital
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Root Capital

Plataforma Diversificada de Crédito Time Experiente Forte Alinhamento & Governanga

Empresa Especializada em Fundos de Crédito Sécios com +20 Anos Governanga, Politicas e Processos de
e Ativos Locais de Experiéncia Compliance Robustos
Atuacdo em Mercados Ineficientes com Track Record Provado e Capacidade Registro Completo como Investment
Capacidade de Geragao de Alfa de Execucgao Advisor na US SEC
Plataforma Completa: Rede de Originagéo e Processo de Socios com Investimentos nas
High Grade, High Yield, Imobiliario, Infra e Investimento Estabelecidos Diversas Estratégias

Special Situations

Fonte: Root Capital CONFIDENCIAL 9
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Distribuicao do Passivo

Special Situations High Yield High Grade Infraestrutura
RS 1,5 Bilhdes RS 700 Milhoes RS 1,4 Bilhoes RS 100 Milhoes

Plataformas Digitais:

Private / Multi Family Office: Previdenciario:

RS 3,7 Bilhoes*

Institucional:

Investidores Internacionais:

34,7%

Nota: (*) Incluindo capital comprometido e coinvestimento. Nimeros estdo arredondados. Valores incluem todos os fundos por estratégia. CONFIDENCIAL 10
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Rafael Fritsch

Chief Investment Officer. Fritsch tem
mais de 25 anos de experiéncia na
gestao de investimentos em crédito.
Antes da Root Capital, Rafael foi CIO
das plataformas de crédito da
Canvas Capital e JGP, tendo
trabalhado  anteriormente como
portfolio  manager sénior na
Arrowgrass Capital Partners,
Deutsche Bank e Bank of America,
em Londres. Iniciou sua carreira no
JP Morgan em Nova York. Fritsch
possui MBA com Mérito pela London
Business School e é formado em
Economia pela PUC-Rio.

Fonte: Root Capital

MATERIAL PUBLICITARIO

Comité Executivo

Sérgio Pessoa

Portfolio Manager na Root Capital
responsavel pelas estratégias de
crédito High Grade e Estruturado.
Antes da Root Capital, Pessoa
trabalhou na Canvas Capital e na
Vinci Partners, onde foi responsavel
pela gestao de carteiras de crédito
estruturado e high grade. Sérgio
iniciou sua carreira no JP Morgan
em 2000, tendo posteriormente
trabalhado na McKinsey&Co, Gavea
e Ventor Investimentos. Sérgio
possui MBA pela Stanford Graduate
School of Business e B.A. em
Economia com Alta Distingao pela
Universidade de Michigan.

Guilherme Legatti, CFA

Portfolio Manager na Root Capital
para produtos High Yield e
Distressed. Anteriormente, Legatti
trabalhou na Canvas Capital e na
JGP, onde foi responsavel por
carteiras de crédito high yield e
distressed. Guilherme Legatti iniciou
sua carreira na TIM, é formado em
Economia pela PUC-Rio e também
possui a certificagdo de Chartered
Financial Analyst®.

Felipe Niemeyer, CFA

Responsavel por Business
Development e Diretor de Risco na
Root Capital. Anteriormente,
Niemeyer trabalhou na Canvas
Capital, onde foi sécio e diretor
responsdvel por Relagbes com
Investidores. Felipe tem mais de 18
anos de experiéncia no mercado
financeiro, tendo trabalhado no
Bulltick Bank, como sécio da Quest
Investimentos e soécio da Advis
Investimentos. Niemeyer é formado
em Administracao de Empresas pelo
Insper e também possui a
certificacdo de Chartered Financial
Analyst®.

CONFIDENCIAL 11
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Estrutura
oo n . Advisory Board
Comité Executivo Carlos Gros | Winston Fritsch

Rafael Fritsch Guilherme Legatti Sergio Pessoa Felipe Niemeyer
(6][0] Portfolio Manager Portfolio Manager Business Development / Risk Officer

Andlise de Crédito Juridico de Crédito

Fonte: Root Capital CONFIDENCIAL 12
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AGENDA

2 Root Capital Figueira FIDC
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Caracteristicas do Root Capital Figueira FIDC

CDI + 4,5% a.a. (Retorno Alvo)

Retorno
Consistente

Retornos independente
do ciclo macro e politico

Beneficio

Tributario Agnostico

Sem come-cotas

Root Capital
Figueira
FIDC

Prazo maximo de 5 Baixa

Correlacao

Prémio de .o .
Originagao propria

anos com amortizagao a Liquidez
partir do 30° més

Fonte: Root Capital GeStaO N . pe ~

As analises aqui contidas s&o baseadas na viséo do Gestor em relagéo ao desempenho do mercado de crédito, além Ativa D|Ve|"S|f|caqao Esperada
de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre

potenciais eventos futuros. O desempenho real pode nédo ser igual ao estimado. Nao ha garantia de que potenciais 20_30 ativos

oportunidades estaréo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de .~ —

investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas Exposu;ao média: 3% - 7%

substanciais. Ndo ha garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Prémio de Liquidez

Foco no prémio por risco de liquidez , ,
Exemplo: Qual o melhor investimento?

A Debénture Empresa de Saude

Special Situations Bl LS B A
O PRAZO LONGO (7 A 10 ANOS)
A O QUIROGRAFARIA (SEM GARANTIA REAL)
High Yield Estruturado O DESAFIOS OPERACIONAIS
O SETOR DE SAUDE CONTURBADO

A
High Yield ”
A CRI AVENIDA ATLANTICA (RJ)

High Grade Estruturado

Retorno

O TAXA: CDI +4,0%

A O  PRAZO CURTO (3 ANOS COM CASH SWEEP)

O EMPRESTIMO DE 29M PARA VGV DE 94M
High Grade Liquido 0O GARANTIAS REAIS: AF DO EMPREENDIMENTO
NA AV. ATLANTICA & CF DE ESTOQUE E

(mais liquido) RECEBIVEIS

(menos liquido)

. Liquidez
Fonte: Root Capital

As andlises aqui contidas s@o baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo
estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode néo ser igual ao estimado. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor,
nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha
garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como n&o ha garantia de que alcance o retorno esperado. CONFIDENCIAL 15
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Estratégia do Fundo

O Portfdlio do Fundo Sera Composto por Trés Estratégias de Investimento:

Crédito Publico Crédito Estruturado Special Opportunities
Operacio Aquisicao de Instrumentos de Crédito de Aquisicao de Operagoes de Crédito Aquisigao de Operagdes Estruturadas
perag Companhias Aberta e Fechadas Exclusivas Originadas Internamente Envolvendo Ativos lliquidos

Carrego e Potencial Fechamento de Taxa

no Mercado Secundario Carrego Carrego e Potencial Retorno Adicional

Geragao de Valor

. e
Tipos de Ativos Debentures, CRIs, CRAs e Outros Debéntures, CRIs, CRAs, FIDCs e Outros Debeéntures, CRIs, CRAs, FIDCs, Precatorios

e Outros
Retorno Alvo CDI + 4.00% CDI +7.00% CDI + 12.00%
Alocacao Alvo ~30% PL ~ 40% PL ~30% PL

Larga Experiéncia e Track Record na Aquisi¢ao, Gestao e Recuperagao dos Ativos

Fonte: Root Capital. Notas: (1) Precatérios transitado e julgado na fase de mérito. As informagdes acima refletem as intengdes e expectativas do Gestor em relagéo as suas fungdes e atribuigdes com a composi¢éo do Fundo e ndo devem ser consideradas
como seu factual objetivo de investimento. As alocagdes em ativos, seguirdo a legislagéo vigente, conforme diretrizes da CVM e Anbima além do mandato de investimento conforme regulamento do fundo.

As andlises aqui contidas séo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O
desempenho real pode néo ser igual ao estimado. N&o ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de
investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as andlises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que alcance o retorno esperado.
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Exemplos de Ativos

Operagao de Usina de Agtcar e Alcool Empréstimo com Garantia Fundo de Investimento Estruturado
com Garantia de ativos judiciais de Imovel Originado Internamente

« Companhia com sélido histérico * Incorporacgao imobiliaria de alto padrao * Fundo originado e estruturado
operacional e de geracao de caixa e nivel em um terreno localizado em frente a internamente para aquisi¢cao de
de alavancagem compativel praia no Rio de Janeiro precatorios federais pulverizados, com

estrutura juridica e financeira robusta

» Precatorios em estagios avangados com « Perfil de cliente de altissimo padrao e

valor de face de mais de 4x o valor de da imovel situado em uma de alta liquidez » Acesso a classe de ativos diversificada

divida como garantia

Estratégia: Crédito Estruturado Estratégia: Crédito Estruturado Estratégia: Special Opportunities

Remuneragao: CDI + 9,0 % a.a. Remuneragao: CDI + 4,0% a.a. Remuneragao: CDI + 15,0 % a.a.

Fonte: Root Capital
As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagcdo ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos

futuros. O desempenho real pode nao ser igual ao estimado. N&o ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar CONFIDENCIAL 17
sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como nao ha garantia de que alcance o retorno esperado.
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Ativo Duration Estratégia
Empresa de Mineracdo Debentures com Garantia Primaria 65.000.000 CDI +7,00% 4,00 Estruturado
Fundo Precatérios Federais FIDC Cota Senior e Sub Primaria 300.000.000 CDI+12,00% 3,00 Special Opp
Fundo Precatorios Estaduais FIDC Cota Senior e Sub Primaria 150.000.000 CDI +15,00% 2,00 Special Opp
Precatério Estadual Adimplente FIDC Cota Unica Primdria 100.000.000 CDI +16,00% 3,00 Special Opp
Empréstimos com Colateral FIDC Cota Sénior e Sub Primaria 200.000.000 CDI +12,00% 3,00 Estruturado
Empréstimo Término de Obra Debentures com Garantia Primaria 18.000.000 CDI +9,00% 2,00 Estruturado
Empresa de Locagéo de Maquinas Debentures com Garantia Secundario 20.000.000 CDI + 4,25% 2,00 High Yield
Empresa de Oil & Gas Debentures com Garantia Secundario 50.000.000 CDI + 4,00% 2,00 High Yield
Empresa de Telecom Debentures com Garantia Secundario 50.000.000 CDI +4,40% 2,00 High Yield
Bancos Primeira Linha Letras Financeiras Secundario 50.000.000 CDI + 3,50% 5,00 High Yield
Usina de Acgucar e Alcool CRA com Garantia Secundério 30.000.000 CDI + 6,40% 2,00 Estruturado
Oil & Gas Legal Claims FIDC Cota Sénior e Sub Secundario 15.000.000 CDI +19,00% 4,00 Special Opp
Total 1.048.000.000

A expectativa de rentabilidade é projetada, nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer

momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.

Fonte: Root Capital

Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que
as anélises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que alcance o retorno esperado.A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA ENEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS".
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Capacidade de Originagao

A Root Capital Busca Originar suas Operacdes Através de 4 Fontes Complementares:

@L‘ Originacao Propria

» A Root Capital conta com originagao propria, através de contato direto
com empresas, advisors e bancos.

» A gama de produtos de crédito oferecidos e nossa capacidade de
entender situagdes estruturadas e complexas faz com que empresas e
advisors nos procurem para oferecer operagdes.

OE’ Sinergia da Plataforma

+ A originacao de ativos que podem ser alocados nas carteiras de multiplos
fundos de crédito aumenta nosso poder de negociagao junto
aos emissores.

» Nosso tamanho nos permite participar de operagées menos competitivas
e que sdo apresentadas a pequenos grupos de investidores.

@ Rede de Contatos

» Socios séniores com experiencia no mercado financeiro, fazendo carreiras
em grandes bancos e fundos de investimento.

» Acreditamos que nosso time de crédito conta com analistas e advogados
com contatos em varios niveis e setores da economia, que auxiliam na
busca por novas operacdes.

Fonte: Root Capital

8@)2 Base de Investidores

» Uma fonte importante de originag@o é nossa base de investidores
estrangeiros e locais, que nos apresentam operagdes que tem interesse
em compartilhar.
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Processo de Investimento

Originagao
o

+ Relacionamento da Equipe de
Crédito e Demais Sécios da
Root Capital com Diversos Players
Locais

 Avaliagao Inicial Macro Setorial
e dos Fundamentos do Emissor,
Capacidade de Pagamento,
Governanca e Riscos

+ Aderéncia da Operacgao as

Estratégias, Classes de Ativos e
Mandato dos Fundos Sob Gestao

Fonte: Root Capital

Analise Aprovagao

» Analise Quantitativa

Balangos, Fluxo de Caixa, Legal, Compliance e Risco

Endividamento, Modelo com
Cenarios, Testes de Estresse s »
e Legislacao

» Anadlise Qualitativa

 Avaliagao da Estrutura, Covenants

Perspectivas, Acionistas,
Executivos, Market Share, etc.

e Garantias

+ Defini¢ao da Precificacao e
Demais Condigdes Finais da
Operagao com Base nos
Fundamentos Apresentados

+ Analise Juridica
Documentacao, Garantias, Laudos

* Analise de Compliance & ESG

Background Check, Midias
Negativas, Processos Judiciais.

» Revisao das Andlises de Crédito,

« Conformidade com Regulamento

Gestao / Monitoramento
‘—

» Controle de Exposigodes, Limites
de Diversificagao e Parametros
de Risco

e Monitoramento Continuo dos
Ativos

* Realocacao em Funcgéo de
Mudangas nos Fundamentos de
Crédito e/ou Valuation

* Atuagdo no Mercado Secundario
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AGENDA

3. Performance Histérica
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Historico de Perfomance

Root Capital High Yield FIC FIM CP

%
70 63,00% mHY CDI
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50% 47,10%
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33,15%

30% 26,28%

20%

15,24%

11,21%
10%

0%
LTD 24M 12M

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro  Novembro Dezembro Ano Ano %CDI LTD LTD %CDI
2019 - - - - - - - - - 0.01% 0.24% 0.35% 0.60% 77.48% 0.60% 77.48%
2020 0.44% 0.31% -4.45% 0.66% 0.38% 1.17% 2.01% 0.86% 0.15% 0.03% 0.43% 0.66% 2.55% 92.13% 3.17% 88.80%
2021 0.16% 0.29% 0.50% 0.69% 0.69% 0.44% 0.48% 0.83% 0.93% 0.64% 1.19% 1.18% 8.32% 189.39% 11.76% 144.78%
2022 0.81% 0.94% 1.52% 1.08% 1.37% 1.16% 1.05% 1.24% 1.30% 1.22% 1.06% 1.35% 15.05% 121.66% 28.58% 132.94%
2023 1.26% 0.82% 1.22% 0.70% 1.40% 1.30% 1.41% 1.47% 1.18% 1.07% 1.23% 1.14% 15.16% 116.22% 48.08% 128.72%
2024 1.22% 1.08% 1.36% 1.18% 1.12% 1.08% 1.36% 1.26% 10.08% 141.98% 63.00% 133.76%

Publico-alvo: Pessoas fisicas e juridicas, que busquem obter niveis de rentabilidade significativamente superiores ao CDI em um horizonte de investimento de médio e longo prazo, todos investidores qualifi Objetivo do Fundo: Buscar proporcionar retornos superiores ao rendimento do CDI em um horizonte de investimento de médio e longo

prazo, por meio do investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos em quotas do Root Capital High Yield FIM CP (34.431.868/0001-68). Tributag&o: Longo Prazo; Taxa de Administragdo:1.45% a.a.; Taxa de Performance 20% sobre o que exceder a variagdo do CDI; P.L. médio tltimos 12 mesesR$ 271,677,222.80.

Root Capital High Yield FIC FIM CP — CNPJ: 34.431.415/0001-31 (“Fundo”). Os valores apresentados acima s&o liquidos de custos e taxas, porém nao sao liquidos de tributos. A referéncia é a taxa de empréstimo interbancério do Brasil (“CDI"), sendo este indice utilizado nesta apresentagéo apenas para fins de comparagéo. O Fundo foi langado em 30 de

outubro de 2019 sob gestdo da Canvas Capital S.A. (“Canvas Capital”) - CNPJ: 15.377.863/0001-50. Na data de 25 de maio de 2022, foi realizada a Assembleia Geral de Cotistas, que aprovou a mudanga da gestdo do Fundo para a Root Capital - Gestdo de Recursos Ltda. — CNPJ: 11.397.040/0001-35 ("Root Capital’), com a consequente alteragéo de sua

denominag&o social para Root Capital High Yield FIC FIM CP, sendo tal modificagdo vigente a partir de 03 de junho de 2022. Ap6és a mudanga do gestor de recursos, ndo houve alteragao da estratégia por parte dos gestores responsaveis, sendo que o fundo segue a mesma estratégia de investimento anteriormente conduzida pelo mesmo time, desde entao

liderado por Rafael Fritsch, CIO dos fundos de crédito na Root Capital, anteriormente responsével pela estratégia de crédito na Canvas Capital. Desempenho e/ou rentabilidade passada nZo é indicativo e/ou garantia de resultados futuros. Os investimentos em fundos néo sao garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo CONFIDENCIAL 22
fundo garantidor de crédito.
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Historico de Per
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Special Situations | FIC FIDC NP (20.997.818/0001-38).:Publico-alvo: Investidores Profissionais, residentes ou ndo no Brasil, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo. Objetivo do Fundo: Buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento de, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos em quotas do Special Situations FIDC NP (20.997.814/0001-50). Tributag&o: Longo Prazo; Taxa de Administragdo: 0.625% a.a.; Taxa de Performance 16% sobre o que exceder a variagdo do CDI; P.L. médio tltimos 12 meses: RS 13,031,313.30.

Os valores apresentados acima s&o liquidos de custos e taxas, porém n&o s@o liquidos de tributos. A referéncia ¢ a taxa de empréstimo interbancdrio do Brasil (“CDI"), sendo este indice utilizado nesta apresentag&o apenas para fins de comparagédo. O Fundo foi langado em 31 de maio de 2016 sob gestdo da Canvas Capital S.A. (“Canvas
Capital”) - CNPJ: 15.377.863/0001-50. Na data de 24 de junho de 2022, foi realizada a Assembleia Geral de Cotistas, que aprovou a mudanga da gestdo do Fundo para a Root Capital - Gestdo de Recursos Ltda. - CNPJ: 11.397.040/0001-35 ("Root Capital"), sendo tal modificagao vigente a partir de 03 de junho de 2022. Apés a mudanga do
gestor de recursos, ndo houve alteragdo da estratégia por parte dos gestores responsaveis, sendo que o fundo segue a mesma estratégia de investimento anteriormente conduzida pelo mesmo time, desde entéo liderado por Rafael Fritsch, CIO dos fundos de crédito na Root Capital, anteriormente responsavel pela estratégia de crédito na
Canvas Capital. Desempenho e/ourentabilidade passada néo ¢ indicativo e/ou garantia de resultados futuros. Os investimentos em fundos néo séo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.

Bullseye Master | FIDC NP (20.103.394/0001-10): Publico-alvo: Destinado exclusivamente a Bullseye LLC, e/ou a investidores integrantes do Grupo Indissocidvel. Objetivo do Fundo: Buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos de Crédito.
Tributag&o: Longo Prazo; Taxa de Administragdo: 1.10% a.a.; Taxa de Performance: Devida sempre que a rentabilidade do Fundo ultrapassar a média da variagd@o do CDI, calculada e cobrada anualmente de acordo com a metodologia de célculo descrita em regulamento; P.L. médio dltimos 12 meses: RS 140,599,341.84.

Os valores apresentados acima sdo liquidos de custos e taxas, porém n&o s@o liquidos de tributos. A referéncia é a taxa de empréstimo interbancério do Brasil (“CDI"), sendo este indice utilizado nesta apresentag&o apenas para fins de comparagdo. O Fundo foi langado em 13 de novembro de 2014 na gestora JGP Gestdo de Crédito Ltda. E
transferido para a Canvas Capital S.A. (“Canvas Capital”) — CNPJ: 15.377.863/0001-50 em Assembleia Geral de Cotistas de 30 de margo de 2015. Na data de 25 de maio de 2022, foi realizada a Assembleia Geral de Cotistas, que aprovou a mudancga da gest&o do Fundo para a Root Capital - Gestdo de Recursos Ltda. — CNPJ: 11.397.040/0001-
35 ("Root Capital"), sendo tal modificagdo vigente a partir de 03 de junho de 2022. Apés a mudanca do gestor de recursos, ndo houve alteragdo da estratégia por parte dos gestores responsaveis, sendo que o fundo segue a mesma estratégia de investimento anteriormente conduzida pelo mesmo time, desde ent&o liderado por Rafael Fritsch,

CIO dos fundos de crédito na Root Capital, anteriormente responsavel pela estratégia de crédito na Canvas Capital. Desempenho e/ou rentabilidade passada néo ¢ indicativo e/ou garantia de resultados futuros. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
garantidor de crédito.

Special Situations IIl FIC FIM CP IE (49.984.742/0001-98): Publico-alvo: Investidores Profissionais. Objetivo do Fundo: Buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos em quotas do Special Situations |1l FIM CP IE (46.329.395/0001-71).
Tributag&o: Longo Prazo; Taxa de Administragdo: 2.00% a.a.; Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder a variagdo do CDI, provisionada diariamente e cobrada anualmente; P.L. médio Gltimos 12 meses: RS 49,587,905.46.

Os valores apresentados acima séo liquidos de custos e taxas, porém ndo s&o liquidos de tributos. A referéncia ¢ a taxa de empréstimo interbancario do Brasil (“CDI"), sendo este indice utilizado nesta apresentagdo apenas para fins de comparagdo. Desempenho e/ou rentabilidade passada n&o ¢ indicativo e/ou garantia de resultados futuros.
Os investimentos em fundos ndo séo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.
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4. Termos | Condigdes da Oferta

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

122



MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e Condigoes da Oferta

Coordenador Lider XP Investimentos CCTVM S.A.

Root Capital Figueira FIDC

Tipo de Fundo FIDC

12 Emisséao de Cotas do Fundo

Tipo da Oferta Oferta Publica (Resolugdo CVM n° 160) com Rito Automatico

Publico-Alvo Investidores Qualificados

Regime de Colocacao Melhores Esforgos

Precgo Unitario de Emissao RS 100,00 (cem reais), com Custos por Dentro

Investimento Minimo RS 5.000,00 (cinco mil reais), equivalente a 50 (cinquenta cotas)

Volume Inicial da Oferta R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), equivalente a 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) cotas

Até 25% do Volume Inicial da Oferta, ou seja, até RS 87.500.000,00 (oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), equivalente a 875.000 (oitocentas e setenta
e cinco mil) cotas

Lote Adicional

Volume Minimo da Oferta RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), equivalente a 800.000 (oitocentas mil) cotas
Ambiente do Fundo Ambiente Balcdo (CETIP) - ndo listado

Forma de Constituigao Condominio fechado

Prazo do Fundo Cinco anos, com amortizagdes a partir do 30° més

Taxa de Administracao Global Minima de 1,36% a.a. e maxima de 1,41% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da Classe
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI

Root Capital Gestao de Recursos

or / Custodiante XP Investimentos CCTVM S.A. / S3 Caceis Brasil DTVM S.A.
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Cronograma

— e -

Registro da Oferta na CVM

27/09/2024
- Divulgacao de Prospecto Definitivo, LAmina e Anuncio de Inicio 27/09/2024
- Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (Roadshow) 30/09/2024
- Inicio do Periodo de Coleta de Pedidos de Subscrigdo 04/10/2024
- Encerramento do Periodo de Coleta de Pedidos de Subscrigéo 30/10/2024
- Procedimento de Alocacao 31/10/2024
Data de Liquidacao 05/11/2024

Fonte: Root Capital

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da

distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagéo, revogacgdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Nessas hipoteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo CONFIDENCIAL 26
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Root Capital Figueira FIDC - Resumo

Retorno Baixa Correlagao Prazo maximo de 5 Beneficio Tributario
Consistente com mercado de anos, (sem come-cotas)
crédito e agndstico desinvestimentos a
CDI +4,5% a.a. aos ciclos partir 30° més

(retorno alvo)

Gerido por uma equipe com +20 anos de experiencia

Fonte: Root Capital
As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos
futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar CONFIDENCIAL 27

sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como nao ha garantia de que alcance o retorno esperado.
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AGENDA

5. Contatos de Distribuicdo e Websites
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Contatos de Distribuicao

Coordenador Lider

Gustavo Oxer
Carlos Antonelli
Fernando Leite

Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Hugo Massachi
Lilian Rech

Lucas Genoso
Marco Regino

Raphaela Oliveira
Vitor Amati

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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Os potenciais investidores devem ler o Regulamento antes de tomar qualquer decisao de investir nas Cotas. Maiores informagdes sobre a Classe, o Fundo e a
Oferta, o Anuncio de Inicio e os demais documentos da Oferta poderao ser obtidas nos enderecos do Administrador, Gestor, Coordenador Lider e da B3 e da
CVM descritos abaixo:

() Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “FIDC ROOT - 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO ROOT CAPITAL FIGUEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA Root Capital Figueira Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada”; e entdo, localizar o
documento desejado);

(i) Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/index.html (neste site, selecionar o Fundo e entdo, clicar em
"Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo", "Andncio de Encerramento’, “Regulamento” ou na opgao desejada);

(i) Gestora: https://www.rootcapital.com.br/root-capital-figueira (neste site, selecionar o documento desejado);

(iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website (a) localizar e clicar em “Central de Sistemas da CVM", na segéo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2024", localizar a opgao “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP” e, em seguida,
clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em RS” da referida linha, e em sequida, localizar o “Root Capital Figueira Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada’, e, entéo, clicar no documento desejado); ou (b) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Root Capital Figueira Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante,
Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado);

(v) B3 e Fundos.NET: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
Publicas de Renda Variavel’, depois clicar em “Oferta em Andamento”’, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Root Capital Figueira Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o documento desejado).
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AGENDA

6. Fatores de Risco
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de
investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis neste Material Publicitario e no Regulamento, inclusive, mas nao se
limitando, aquelas relativas a politica de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta segcao, aos quais o Fundo e os
Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estarao sujeitos os
investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndao
ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo sdao 0s Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo. Os
negocios, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que nao sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de
relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolu¢cdo CVM 160.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:
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Fatores de Risco

Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da classe estdo sujeitos a solvéncia e a capacidade dos seus respectivos
emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inumeros e imprevisiveis motivos.
Alteracdes nessas capacidades de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes, por
qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar
adversamente os resultados da classe, seu patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patrimdnio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez
poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas, e
podendo afetar negativamente a capacidade do Fundo de honrar obrigagdes financeiras de curto prazo.

Regime tributario aplicavel ao Fundo

Nos termos da Lei n°® 14.754/23, condicionado a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios e ao
enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n°® 14.754/23, observada a definicao de
‘entidade de investimento” e de “direitos creditorios” conforme a Resolucao CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao
‘Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periodica” de que trata a secao lll da Lei n°® 14.754/23. Nao é possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei n° 14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alteradas ou substituidas, serdo sempre atendidos, de modo que os
rendimentos das aplicagées no Fundo poderao ficar sujeitos a tributacao periodica prevista na secao Il da Lei n® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara
0s seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um
fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também nado ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo.
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Fundo fechado e mercado secundario.

O Fundo é constituido em regime fechado de natureza especial, de modo que as Cotas somente serao resgatadas em caso de liquidacao do Fundo. Além disso,
o Fundo somente podera receber aplicacées, bem como ter as Cotas negociadas no mercado secundario, quando o subscritor ou adquirente for Investidor
Qualificado, conforme definido nos artigos 12 e 13 da Resolucdo CVM 30. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagéo ou ocasionando a obtencao de
um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servicos quanto a possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas.

Pagamento condicionado aos Direitos Creditérios

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacao ou de resgate das Cotas,
se 0s resultados e o patrimoénio do Fundo assim permitirem. Apos o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas, o que pode
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento.
Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracao no momento de decisdao de investimento dos Investidores. Nao ha
garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores
mobilidrios objeto da presente Oferta.
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Risco de Distribui¢do Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdao parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacao dos Documentos de Aceitacao.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacao automaticamente cancelados. Para
maiores informagdes, vide secdo 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160 a respeito da eventual
modificagao da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, conforme estabelecido no Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas néao seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir
nos Direitos Creditorios, podendo impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas
sera inferior ao Montante Inicial da Oferta. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisao de
investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardao disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e
retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Risco de Baixa liquidez decorrente de restricbes a negociagao

As Cotas adquiridas no ambito da Oferta deverao obedecer as seguintes restricoes: ficardo bloqueados na B3 e somente poderdo ser negociados no mercado
secundario junto (a) a Investidores Profissionais; e (b) a Investidores Qualificados, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do
FUNDOS21, a aquisi¢ao seja feita por Investidor Qualificado e que sejam atendidas as demais formalidades previstas no Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, sendo também permitidas negociacdes privadas das Cotas, nos termos da regulamentacao vigente e do Regulamento. As Cotas ndo poderao ser
negociadas junto a investidores em geral, dado que o Fundo ¢é destinado a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados. Nestas hipoteses, o
Cotista podera ter dificuldades em negociar as Cotas, podendo resultar em prejuizo ao Cotista.

CONFIDENCIAL 35

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

133



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Risco de ndo cumprimento das Condi¢des Suspensivos

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condigdes Suspensivas a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das
obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das Condi¢cdes Suspensivas dentre as quais estdo descritas no item 13.1
do Prospecto, cujo atendimento devera ser verificado até a data da obtencao do registro automatico da Oferta na CVM ou até a data de liquidacao da Oferta
para as Condicbes Suspensivas que possam ser verificadas apos o registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as Condi¢cdes Suspensivas
verificadas apos a obtengao do registro da Oferta, sob pena de resilicao do Contrato de Distribuicdo, deverdo ser observados os termos do paragrafo 4° do
artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item 13.1do Prospecto, as Condicoes Suspensivas foram acordadas
entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos
da Oferta e demais informagodes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider. Caso seja verificado o
nao atendimento de uma ou mais Condicoes Suspensivas até a data da obtencao do registro automatico da Oferta pela CVM ou, até a data de liquidacao da
Oferta, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicao Precedente, observado
o disposto no Contrato de Distribuicao. A ndo implementacao de qualquer uma das Condigdes Suspensivas, que nao tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao da
Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucao CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver
sido divulgada publicamente por meio do Anuncio de Inicio e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagéo da Oferta,
podendo, implicar na resilicao do Contrato de Distribuicao; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisao do
Contrato de Distribuicao, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucao
CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisao do Contrato de Distribuicao, tal rescisdo importara no cancelamento
de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencdes e ordens de
investimentos serao automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos no Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e 0 Coordenador Lider
nao serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisao de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Nao ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estao disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente

Oferta. Para mais informagdes acerca das Condigdes Suspensivas da Oferta, veja o item 13.1 da sec¢éo “13. Contrato de Distribuicao”, conforme Prospecto.
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Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da classe sdo passiveis de oscilagdes decorrentes das flutuacoes de precos e cotacdes de mercado,
bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da classe. Nos casos em que houver queda do
valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da classe, o patrimoénio liquido da classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da classe.

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exogenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado
brasileiro. Tais fatores podem acarretar oscilagées bruscas no valor das Cotas e no resultado da classe.

Risco de Alteracdes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variacao de uma taxa de juros/cupom cambial que podera afetar negativamente a carteira
da classe, com a consequente possibilidade de perda do capital investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a
variagcdo da moeda estrangeira.

Risco de Liquidez

A classe somente procedera a amortizagao (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, se e na medida
em que os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos
devedores e contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagao ou o resgate
integral das Cotas. Além disso, apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis
para sua cobranga, é possivel que a classe néao disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou
o resgate parcial ou total das Cotas.

CONFIDENCIAL 37

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

135



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Pela sua propria natureza, a aplicagao preponderante em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagcao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a
venda dos Direitos Creditérios, pela classe, para fazer frente a amortizagées (inclusive as programadas, se for o caso), resgates ou nas hipoteses de liquidagéo
da classe previstas no Regulamento, podera ndao haver compradores ou a classe precisara flexibilizar os termos e condigdes da negociacao dos Direitos
Creditorios para tornar a venda viavel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacao antecipada, a classe pode nédo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento
dos Direitos Creditorios que integram a carteira da classe ainda nao ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos
Creditdrios; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da classe; ou (c) a amortizagdo e/ou ao
resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios aos Cotistas, na forma permitida no Regulamento. Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco Tributario

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidarao os melhores esforcos para manter a composigao da carteira e classificacdo da classe e do Fundo adequada
ao tratamento tributdrio aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributdrio sera sempre aplicavel a classe ou ao Fundo devido (i) a
possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da classe e/ou protecao da
carteira, bem como, (ii) eventuais alteragdes nas regras regulatorias e tributdrias aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretagédo. Caso ndo seja possivel manter
o tratamento tributario, ou acontegam mudangas no tratamento tributario aplicavel a classe e ao Fundo, é possivel que haja majoragdo nas despesas com
pagamento de tributos, afetando negativamente o valor das Cotas.

Risco Regulatério
Alteracdes na legislagdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a classe e aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas nao
se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posigdes assumidas pela classe e,

portanto, no valor das Cotas e condigdes de operacao da classe e do Fundo.
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Risco de Concentragéo

A carteira da classe podera estar exposta a concentragcdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a um baixo numero de cedentes,
contrapartes e/ou emissores, na forma disposta no Regulamento. Essa concentragao de investimentos podera aumentar a exposi¢ao da carteira da classe aos
riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

Os investimentos da classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a classe e para o Cotista.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela classe poderdo fazer com que a classe apresente patriménio liquido negativo.

Risco em Mercado de Derivativos

A classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, exclusivamente com o objetivo de protecao
patrimonial ou desde que nao resulte em exposicdo a risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo [ndice
Referencial, se aplicavel. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da classe e
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em virtude da distorgéo entre o preco do derivativo e 0 seu ativo
objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da classe.

Risco de Originagédo ou de Formalizagéo dos Direitos Creditérios

A classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisao ou a existéncia de vicios diversos, inclusive de formalizacao, nos instrumentos que
deram origem aos referidos Direitos Creditérios. A rescisao ou a existéncia de vicios com relagao aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual
dificuldade em encontrar Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pela classe, sdo fatores que podem prejudicar a rentabilidade da classe e das Cotas,
causando efeitos adversos ao Cotista.
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Risco Relacionado a Cobranga de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios inadimplirem as suas respectivas obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditorios
adquiridos pela classe, os processos de cobranca descritos no Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a classe. Nao ha
qualquer garantia, contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacao, parcial ou total, dos Direitos Creditorios inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuagéo diligente dos prestadores de servico competentes, inclusive, se for o caso, do agente de cobranga a ser
contratado pela Gestora em nome da classe. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera acarretar o ndo recebimento dos recursos
devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera
afetar adversamente o patriménio liquido da classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com 0s procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da
carteira da classe, inclusive judiciais, se for o caso, sao de inteira e exclusiva responsabilidade da classe, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimoénio liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Auséncia de classificagéo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica

A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdao pela classe podera dificultar a definicdo do perfil de risco da
carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por agéncia
classificadora de risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a
capacidade da classe em honrar com 0s pagamentos das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O valor das Cotas seré calculado todo Dia Util, conforme o disposto no Regulamento. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e
o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. E possivel que os ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio
Fundo, nao representam garantia de rentabilidade futura. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente de tais perspectivas e podem resultar em prejuizos
para o Fundo e os Cotistas.. CONFIDENCIAL 40
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Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informacdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacdes contidas no Prospecto em relagao ao
Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgaos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas do
Prospecto foram elaboradas pela Gestora e nao foram objeto de auditoria, revisdo, compilacao ou qualquer outro procedimento por parte de auditor
independente ou qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de nao haver verificacao independente das informacdes, estas podem apresentar
estimativas e suposigoes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Informagdes contidas no Prospecto

O Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacodes contidas no Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos e por
outras fontes independentes. As informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo do Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas
de mercado, informacdes publicas e publicacdes do setor. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os
eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios

Caso os Direitos Creditorios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da transferéncia poderao ser questionadas, inclusive em
decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo poderad vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da
sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios, antes da sua
transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelos cedentes
dos Direitos Creditérios; ou (d) a transferéncia dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intengéo de
prejudicar os credores dos alienantes.
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Em qualquer hipotese, os Direitos Creditorios poderao ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos respectivos alienantes,
afetando negativamente o Patrimoénio Liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditorios

Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serao responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos devedores. O Fundo somente procedera a amortizagao ou ao resgate das Cotas na medida em que 0s
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer motivo, os devedores nao efetuem o pagamento
dos Direitos Creditorios, sera necessaria a adog¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao dos Direitos Creditorios inadimplidos. Nao ha
garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Cobranga extrajudicial ou judicial

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, nao ha garantia de que a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda,
todos os custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s Demais
Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e 0s
Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis por qualqguer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura
(ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Risco de liquidez dos Direitos Creditérios

Nos termos do Regulamento, o Fundo aplicara os seus recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios, por suas caracteristicas,
podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos aos Cotistas. Nestes casos, o Fundo podera sofrer um efeito material adverso na sua condi¢ao
financeira e as Cotas poderao ter sua rentabilidade reduzida.
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Risco de Pré-Pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos ativos

Os Direitos Creditorios poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacao pode
acarretar o desenquadramento da carteira da Fundo em relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pela
Gestora de novos Direitos Creditorios que estejam de acordo com a politica de investimento. Desse modo, a Gestora podera ndao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociacao das Cotas, ndao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora e/ou pelos Gestores, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia deste fato.

Risco de restricdo na negociagdo dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacao pela bolsa de mercadorias e
futuros ou por orgaos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na participacao nas operagdes e nas flutuacoes
maximas de preco, dentre outros. Em situacdes em que tais restricdes estao sendo aplicadas, as condi¢cdes para negociacao dos ativos da carteira do Fundo,
bem como a precificagao dos ativos podem ser adversamente afetados.

Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez
poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores
ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicacdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer
terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razéo da aplicacao nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e
do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho € incerto,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. CONFIDENCIAL 43
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Falha ou interrupgéo da prestagéo de servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagao conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupcao na prestacao dos servigos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos
Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacao de um novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultado, o que pode resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Insuficiéncia da politica de cobranga

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas, as estratégias de cobranca deverao
ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio inadimplido. Dessa forma, a politica de cobranga prevista no
Regulamento apresenta uma descricao genérica dos procedimentos que poderdo ser adotados na cobranga dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos, ndo
sendo possivel um maior detalhamento de tais procedimentos ou dos fatores de risco a eles relacionados. Além disso, nao € possivel assegurar que 0s
procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos respectivos pagamentos, o que pode
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal

O Fundo, os Direitos Creditérios e 0s Ativos Financeiros de Liquidez estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderao vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao cambial, controle
de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros
do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente,
por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e
os Cotistas.
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Fatores macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditorios, o Fundo dependera da solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios
para realizar a amortizacao e o resgate das Cotas. A solvéncia do Fundo podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacado das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento do pagamento das amortizacées ou dos resgates dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Acontecimentos e a percepgao de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o prego de
mercado dos valores mobilidrios brasileiros, inclusive o preco de mercado das Cotas

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de fundos de investimento imobilidrio € influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econdémicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises da América Latina, Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos no Brasil. Crises no Brasil e nesses paises podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios emitidos no Brasil, inclusive com relagdo as Cotas. No passado, o desenvolvimento de condi¢des
econdmicas adversas em outros paises considerados como mercados emergentes resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na
reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos acontecimentos acima mencionados podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Participagado de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagcdo em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacao de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Documentos de Aceitacao firmados por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160.
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A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optarao por manter suas Cotas fora de circulacao, o que podera reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo Coordenador Lider, que consistemn na mesma pessoa
juridica. Assim, podera haver potencial conflito de interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas funcdes diferentes na Oferta e no Fundo,
0 que podera prejudicar os Cotistas.

Risco em fungao da auséncia de andlise prévia pela CVM e da ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucao CVM 160, de modo que o Prospecto e a Documentacao da Oferta ndo foram, nem serao,
objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situagao
financeira e as atividades do Fundo, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegées legais e regulamentares conferidas a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisao, pela CVM ou pela
ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Risco de Auséncia de Historico da Carteira
O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. A Gestora tera discricionariedade na selegao e diversificagao dos Direitos Creditorios
que serao adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentacao aplicavel. O Fundo
nao se encontra em atividade na data do Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de rentabilidade
verificados no passado em relagdo a outros fundos de investimento em direitos creditorios ndo representam garantia de rentabilidade futura. Nao ha garantia de
gue o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente de tais perspectivas e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
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Risco de falha de liquidag&o pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacéo (conforme definida no Prospecto) os Investidores nédo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documentos de Aceitacao, o
Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacao da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerao nos
Mesmos riscos apontados em caso de nao concretizacao da Oferta.

As Cotas serdo depositadas para negociagdo em ambiente de balc&o e ndo em bolsa, e um mercado ativo e liquido para as Cotas podera ndo se desenvolver

Ndo ha um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado podera ndo se desenvolver. As Cotas serao registradas para negociacao no mercado
secundario em ambiente de balcéo, o qual, historicamente, tem uma liquidez significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o Investidor
podera nao ter valores referenciais de um preco de mercado das Cotas além do seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora do Fundo.
Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo preco e na ocasiao que
desejarem. Nao havendo um mercado comprador ativo, o investidor podera nao obter o prego de venda desejado e, inclusive, somente ter a opcao de vende-las
a precos significativamente mais baixos do que o valor de aquisicdo ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal referéncia de valor, causando-lhe
prejuizo, especialmente em momentos de mercado de baixa.

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas, objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais seja
superior ao percentual destinado a Oferta N&o Institucional, sera realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceitacao
considerando o momento de apresentacao do Documento de Aceitacao, conforme o caso, pelo respectivo Investidor Nao Institucional ao Coordenador Lider. O
processo de alocacdo dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais por ordem de chegada podera acarretar: (1) alocagdo
parcial do Documento de Aceitacdo pelo Investidor Nao Institucional, hipotese em que o Documentos de Aceitagdo do Investidor Ndo Institucional podera ser
atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o ultimo Investidor Nao Institucional podera ter o seu Documento de
Aceitacdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocacao, conforme a ordem em que o Documento de Aceitagéo for recebido e processado.
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Fatos extraordindrios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiqguem a ordem econémica, politica ou financeira atual
e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, podera ocasionar a desaceleracdao da economia, a diminuicao dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a
reducédo da populagédo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) a deterioragao econdémica do Fundo; e/ou (b) a diminuigéo da
liquidez do Fundo, dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Governancga

E possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicével) e de votacdo de tais
assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros, a liquidagdo antecipada do Fundo. Adicionalmente,
determinados Cotistas podem sofrer restricdes ao exercicio do seu direito de voto, caso, por exemplo, se coloquem em situacao de conflito de interesse com o
Fundo.

Falhas operacionais

A aquisicao, a liquidagao e a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacgéo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso 0s procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados, o que pode resultar em prejuizos
para o Fundo e os Cotistas.
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Troca de informagdes

Dada a complexidade operacional propria das operacoes do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo
sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo e resultando em prejuizo aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios

O Custodiante € o responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo. O descumprimento,
pelo Custodiante, ou pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de guarda e conservagao dos Documentos Comprobatdrios podera obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Adicionalmente, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cujos
Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, o que também podera prejudicar o Fundo no exercicio de suas prerrogativas, o que pode resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Liquidagdo do Fundo

Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade, até entao, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para
o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda néo ser exigivel).

Risco de fungibilidade

Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos em
conta de titularidade do Fundo. No caso de decretagao de regime de administragdo especial temporaria (RAET), intervengao, liquidagdo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia da instituicao na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo, os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e nao vir a
ser recuperados, afetando negativamente o patriménio do Fundo o que pode resultar em prejuizos para os Cotistas.
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Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas
detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

Concentragéo das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacao expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em
razao da possibilidade de certas deliberagcdes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios e em
detrimento do Fundo e dos Cotistas "minoritarios”.

Possibilidade de conflito de interesses

As Cotas poderao ser adquiridas por investidores que sejam partes relacionadas aos devedores e/ou aos originadores ou cedentes dos Direitos Creditorios.
Nessa hipotese, podera haver situacoes de conflito de interesses entre os interesses desses investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer
desses investidores, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes a
Assembleia, resultando em prejuizos para os Cotistas.

Risco pela realizacdo de operagbes com derivativos

Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecao das posicoes a vista, existe o risco de a posi¢ao nao representar um hedge perfeito ou suficiente
para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas).
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Restrigdes de natureza legal, regulatéria ou judicial

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatodria, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes existentes ou interpretando
novas regulamentacdes, podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricao e da aquisicao dos Direitos Creditorios, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes os fluxos de subscricao, aquisicao e pagamento dos Direitos Creditorios
poderéo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Risco decorrente da Prestagdo dos Servigos de Gestdo para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, instituicao responsavel pela gestdao dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera prestar servicos de gestao da carteira de
investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em Direitos Creditorios similares aos investidos pelo Fundo. Desta
forma, no ambito de sua atuagdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados na Classe, de modo que nao é
possivel garantir que a Classe detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientagdo da Gestora na tomada de decisdes de investimento.

Os recursos do Fundo poderdao ser investidos em Direitos Creditorios e nos Ativos Financeiros de Liquidez. Dessa forma, o Cotista estara sujeito a
discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicavel) na selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma
escolha inadequada de tais ativos pela Gestora e/ou pela Administradora, fato que podera trazer eventuais prejuizos ao Fundo e consequentemente a seus
Cotistas. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos ativos, na manutencao dos ativos em carteira e/ou na identificacdao de oportunidades para
alienacao de ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacao, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

CONFIDENCIAL 51

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

149



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Risco Relacionado a Caracterizagéo de Justa Causa na Destituigdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa (conforme definida no Regulamento) em determinadas situagdes apenas mediante decisao arbitral, judicial ou
administrativa proferida por autoridade competente. Ndo é possivel prever o tempo em que a autoridade (tribunal, por exemplo) competente levara para proferir
tais decis0Oes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas funcdes apos eventual agdo, ou omissao, que possa ser enquadrada
como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar
pela destituicao da Gestora sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestédo Extraordinaria (conforme definida no Regulamento). Eventual demora na decisao a ser
proferida pela autoridade competente para fins de destituicao por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco Relacionado a Destituigdo sem Justa Causa do Gestor

A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e o pagamento da
Taxa de Gestdo Extraordinaria. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Gestdo Extraordinaria a Gestora podem vir a dificultar a contratacao de
futuros gestores para o Fundo, o que podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de
destituicao, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicao, que devera ocorrer em periodo nao superior a 180 dias.
Durante referido periodo, a Gestora continuara recebendo a Taxa de Gestao, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencao da
Gestora no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestora no que tange a gestao do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do
pagamento da remuneragao da Gestora até a efetiva substituicao.

Risco decorrente da importancia da Gestora e sua substituicdo

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo
Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a originacao, de negdécios e avaliacao de ativos com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadolégico dos Direitos Creditérios. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultado
e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.
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Fatores de Risco

Risco relativo a ndo substituigdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderao sofrer intervencao e/ou liquidagdo extrajudicial ou faléncia, bem como serem
descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungoes, hipoteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos
previstos no Regulamento e na regulamentacgao aplicavel. Caso tal substituicao ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar
perdas patrimoniais.

Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteira do Fundo, a CVM podera determinar a Administradora, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administragédo ou da gestéo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagéo a outra classe de Cotas, ou (jii) liquidagéo do Fundo. A ocorréncia das hipoteses previstas
nos itens “(i)" e “(ii)” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a sua rentabilidade. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)"
acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos ativos sera favoravel aos Cotistas, berm como nao ha como assegurar que os Cotistas conseguirao
reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas.

Risco decorrente de alteragdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracao decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas. Referidas alteragcbes ao
Regulamento poderdo afetar os direitos e prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.
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Fatores de Risco

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidag&o deste

No caso de dissolugao ou liquidagdo do Fundo, o patriménio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporgao de suas Cotas, apos a alienagao dos ativos e
do pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidagcdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida, os
proprios ativos serdao entregues aos Cotistas na proporcao da participacao de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo poderao ser afetados
por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para
precificacao, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

N&o existéncia de garantia de eliminagéo de riscos

As aplicaces realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado
da Administradora e/ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC, para reducdo ou eliminacao dos riscos aos quais esta sujeito e,
consequentemente, aos quais 0s Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condigdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado
pela Administradora para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida.

Riscos de despesas extraordinarias

A Classe, na qualidade de proprietario dos imoveis alvos que compdem a carteira da Classe, estara eventualmente sujeito aos pagamentos de despesas
extraordinarias, tais como rateios de obras e reformas, pintura, mobilia, conservacao, instalacao de equipamentos de seguranga, indenizacoes trabalhistas, bem
CcOmo quaisquer outras despesas que nao sejam rotineiras na manutencao dos imoveis e dos condominios em que se situam. O pagamento de tais despesas
ensejaria uma reducao na rentabilidade das Cotas. Nao obstante, a Classe estara sujeita a despesas e custos decorrentes de acdes judiciais necessarias para a
cobranga de aluguéis inadimplidos, acdes judiciais (despejo, renovatéria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras despesas inadimplidas pelos
locatarios dos imoveis, tais como tributos, despesas condominiais, bem como custos para reforma ou recuperacao de imoveis inaptos para locacao apos
despejo ou saida amigavel do inquilino. Referidas medidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagao das
Cotas.

CONFIDENCIAL 54

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

152



MATERIAL PUBLICITARIO

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DO CUSTODIANTE
OU DO FGC.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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Estudo de Viabilidade

Sobre a Gestora

O presente estudo de viabilidade ("Estudo") foi elaborado pela Root Capital - Gestado de Recursos Ltda.,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n?
11.397.040/0001- 35 (“Root Capital” ou “Gestora”), uma gestora de recursos independente, fundada
em 2009, com objetivo de prestar servicos de gestao de carteiras de valores mobilidrios de fundos de
investimentos e carteiras administradas. A Gestora foi autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") a prestar servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,

através do Ato Declaratdrio n? 11.008, expedido em 27 de abril de 2010.

A Root Capital atua na Gestao de Recursos de Terceiros focada em fundos de investimento de crédito,
nos segmentos High Yield, High Grade, Distressed e FIDC’s, apresentando foco no investimento de: (i)
Empresas/Crédito Corporativo; (ii) CRA/CRI; (iii) Debéntures; (iv) Letra Financeira; e (v) Demais ativos
de crédito privado via CETIP. A motivacdo para criacdo da Gestora foi atuar de forma diferenciada e
consistente na gestdo de portfélios de crédito privado, aplicando a eles suas vantagens competitivas,
dentre as quais destacam-se: equipe com experiéncia e qualificacdo; capacidade de originacdo de
operacoes exclusivas; processo de investimento fundamentado; plataforma diversificada e sinérgica,

e estrutura de governanga formalizada.

Root Capital Figueira FIDC

Root Capital

Gestora independente dedicada a crédito privado

+3.7 bi sob gestdo' no espectro completo de crédito
Sdcios seniores com +20 anos de experiéncia

Gestao de FIDCs desde 2009

Root Capital Figueira FIDC

Busca retorno liquido de CDI + 4.5% a.a.”

Produto agnéstico ao ciclo macro e politico visando ganhos de capital
Baixa correlagdo com outros investimentos em crédito

Prazo maximo de 5 anos, desinvestimentos a partir do 30° més

Beneficio tributario, sem come-cotas

Font: oot Capital. ' Referante 2 Agesto/Z024. Valor aprozimade, incluinds cagital comprometido e coimvestmento. * Liguido de taxa de administragdo, gestdo @ performance,

s analises aqui contidas s30 baseadas na visso do Gestor em relagio ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos. estimativas e premissas adotadas pelo Gestor. induindo estmativas & premissas sobre potenciais eventos futures. O

desempenho real pode ndo serigual ap estimado. Mo hd garantia de que petenciais operiunidades estardo dispenfveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oporiunidades de investimento aproprizdas, implementar sua estratégia

de investiments, alcangar sevs objetivos ou evitar perdas substanciais, Mao h3 garantia de gue as andlises do Gestor s2 materializem, bem come ndo ha garantia de que alcance o retomo esperado, CONFIDENCIAL 6
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Root Capital

Plataforma Diversificada de Crédito Forte Alinhamento & Governanga

Time Experiente

Empresa Especializada em Fundos de Crédito

e Ativos Locais

Atuagdo em Mercados Ineficientes com
Capacidade de Geragdo de Alfa

Plataforma Completa:

Sacios com +20 Anos
de Experiéncia

Track Record Provado e Capacidade
de Execucdo

Rede de Originacdo e Processo de
Investimento Estabelecidos

Governanga, Politicas e Processos de
Compliance Robustos

Registro Completo como Investment
Advisor na US SEC

Sdcios com Investimentos nas
Diversas Estratégias

High Grade, High Yield, Imobiliario, Infra e
Special Situations

Fonte: Root Cagital COMFIDENCIAL 0

Para a realizacdo dessa andlise, foram utilizadas premissas econ6micas baseadas em dados histdricos
dos diferentes segmentos do mercado de crédito e do mercado de fundos de investimento em direitos
creditérios, além da visdo da situacdo atual do pais, bem como premissas baseadas em eventos

futuros que fazem parte da expectativa da Gestora.

Assim sendo, esse Estudo ndo deve ser assumido como promessa ou garantia de rendimento ou
rentabilidade. A Gestora ndo pode ser responsabilizada por eventos ou circunstancias que possam
afetar a rentabilidade do Fundo e dos negdcios aqui apresentados. Antes de subscrever as cotas do
Fundo, os potenciais investidores devem avaliar cuidadosamente os riscos e incertezas descritos no
Prospecto. As analises desse Estudo foram baseadas nas projecdes de resultado dos investimentos
futuros, conforme apresentado abaixo (“Pipeline Indicativo”). Para isso, foram utilizadas premissas
gue tiveram como base, principalmente, desempenho histérico, situacdo atual e expectativas futuras
da economia e do mercado de direitos creditdrios. Ainda, as conclusdes desse Estudo ndo devem ser
assumidas como garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza por eventos ou

circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.
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Distribuigdo do Passivo

Special Situations High Yield High Grade Infraestrutura
RS 1,5 Bilhdes RS 700 Milhdes RS 1,4 Bilhdes RS 100 Milhdes

Plataformas Digitais:

Private / Multi Family Office: Previdenciario:

R$ 3,7 Bilhdes*

Institucional:

Investidores Internacionais:
34,7%

Nota: (+) Incluindo capital i Nimaros estio amedondados. Valores inclusm odos os fundos por estratégia

Estrutura e Governanga
A Root Capital é estruturada como um partnership e formada por uma equipe com experiéncia em

crédito e um histdrico de muitos anos trabalhando juntos.

- . Advisory Board
Comité Executivo Carlos Gros | Winston Fritsch

ettt ettt !
! 1
i

1 Rafael Fritsch Guilherme Legatti Sergio Pessoa Felipe Niemeyer |
! clo Portfolio Manager Portfolio Manager Business Development / Risk Officer '
| i
! 1
USSR USRS

Andlise de Crédito Juridico de Crédito

felagges som investidores “
Admin & Fnanéas

O Comité Executivo da Gestora é composto por quatro diretores com extensa experiéncia no mercado

Fonte: Root Capital

de crédito privado local e offshore. As principais responsabilidades deste 6rgdo interno estdo na
tomada de decisGes estratégicas inerentes aos negocios e a prépria Gestora, dentre elas temas
financeiros, societarios, colaboradores, estratégias sob gestdo e novas estruturas, bem como clientes

e prestadores de servigos da Gestora e de seus fundos.
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O Comité de Investimento é composto pelo CIO da Root Capital e os Portfolio Managers das
estratégias de crédito. Adicionalmente, a Gestora possui um Advisory Board composto por

profissionais com carreiras bem-sucedidas no mercado financeiro.

Comité Executivo

Rafael Fritsch

Chief Investment Officer. Fritsch tem
mais de 25 anos de experiéncia na
gestdo de investimentos em crédito.
Antes da Root Capital, Rafael foi CIO
das plataformas de crédito da
Canvas Capital e JGP, tendo
trabalhado  anteriormente  como
portfolio  manager sénior na
Arrowgrass Capital Partners,
Deutsche Bank e Bank of America,
em Londres. Iniciou sua carreira no
JP Morgan em Nova York. Fritsch
possui MBA com Mérito pela London
Business School e é formado em
Economia pela PUC-Rio.

Sérgio Pessoa

Portfolio Manager na Root Capital
responsavel pelas estratégias de
crédito High Grade e Estruturado.
Antes da Root Capital, Pessoa
trabalhou na Canvas Capital e na
Vinci Partners, onde foi responsavel
pela gestdo de carteiras de crédito
estruturado e high grade. Sérgio
iniciou sua carreira no JP Morgan
em 2000, tendo posteriormente
trabalhado na McKinsey&Co, Gavea
e Ventor Investimentos. Sérgio
possui MBA pela Stanford Graduate
School of Business e B.A. em
Economia com Alta Distingdo pela
Universidade de Michigan.

-

Guilherme Legatti, CFA

Portfolio Manager na Root Capital
para produtos High VYield e
Distressed. Anteriormente, Legatti
trabalhou na Canvas Capital e na
JGP, onde foi responsavel por
carteiras de crédito high yield e
distressed. Guilherme Legatti iniciou
sua carreira na TIM, é formado em
Economia pela PUC-Rio e também
possui a certificagdo de Chartered
Financial Analyst®.

“7

Felipe Niemeyer, CFA

Responsavel por Business
Development e Diretor de Risco na
Root Capital. Anteriormente,
Niemeyer trabalhou na Canvas
Capital, onde foi sécio e diretor
responsdvel por Relagdes com
Investidores. Felipe tem mais de 18
anos de experiéncia no mercado
financeiro, tendo trabalhado no
Bulltick Bank, como sécio da Quest
Investimentos e sdécio da Advis
Investimentos. Niemeyer é formado
em Administragdo de Empresas pelo
Insper e  também possui a
certificagdo de Chartered Financial
Analyst®.

Frnta: Root Canital

Processo de Investimento

1) Capacidade de Originagao

A originagdo é um dos pilares do processo de investimento da Root Capital, o qual buscamos adotar,
gue conta com uma capacidade de origina¢do de operagdes exclusivas, as quais sdao obtidas através
de diferentes canais por todos os membros do time, evidenciando sua capacidade técnica de

originagdo e anadlise de operagdes. Este processo é realizado a partir de diferentes fontes

complementares conforme detalhado abaixo.
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Capacidade de Originagéo

A Root Capital Busca Originar suas Operacdes Através de 4 Fonies Complementares:

Originagéo Prépria
- A Root Capital conta com originagdo propria, através de contato direto
com empresas, advisors e bancos.

- A gama de produtos de crédito oferecidos e nossa capacidade de
entender situagdes estruturadas e complexas faz com que empresas e
advisors nos procurem para oferecer operagées.

Rede de Contatos

L=

= Sdcios séniores com experiencia no mercado financeiro, fazendo carreiras
em grandes bancos e fundos de investimento.

+ Acreditamos que nosso time de crédito conta com analistas e advogados
com contatos em varios niveis e setores da economia, que auxiliam na
busca por novas operagies.

Fonte: Root Capital.

2) Esteira de Anadlise

{)E Sinergia da Plataforma

fundos de crédito aumenta nosso
aos emissores.

- A originacdo de ativos que podem ser alocados nas carteiras de mudiltiplos

poder de negociagao junto

- Nosso tamanho nos permite participar de operagdes menos competitivas

e que sdo apresentadas a pequenos grupos de investidores,

ase de Investidores

= Uma fonte importante de originacéo é nossa base de investidores

estrangeiros e locais, que nos apresentam operagdes que tem interesse

em compartilhar.

Ap0s a originacdo do ativo, a operagdo passa pela nossa esteira de anadlise, que envolve toda a equipe

da Root Capital, abordando andlises qualitativas e quantitativas, financeira, juridica e de Compliance.

Com base nesses pareceres, os gestores tomam a decisdo do investimento, decisdo estd que sera

adicionalmente submetida a analise e aprova¢do do Comité de Investimento da Gestora previamente

a efetivacdo do investimento.

Finalmente, todo investimento efetuado entra no escopo de monitoramento continuo do

investimento e seus fundamentos de crédito, controle das exposicGes e eventuais realoca¢des no

mercado secunddrio que poderdo ser realizadas em busca da melhor geracdo de valor para nossos

investidores.

Processo de Investimento

Originagao Analise

Aprovagao

Gestéo / Monitoramento

- Relacionamento da Equipe de - Andlise Quantitativa
Crédito e_Demals S(_)cms da Balangos, Fluxo de Caixa,
Root Capital com Diversos Players G i, e @
Locals Cendrios, Testes de Estresse

- Avaliacdo Inicial Macro Setorial

- Andlise Qualitativa
e dos Fundamentos do Emissor, «

Capacidade de Pagamento, Perspectivas, Acionistas,
Governanga e Riscos Executivos, Market Share, etc.

+ Adereéncia da Operagéo as - Andlise Juridica
Estratégias, Classes de Ativos e Documentag&o, Garantias, Laudos

Mandato dos Fundos Sob Gestdo
+ Andlise de Compliance & ESG

Background Check, Midias
Negativas, Processos Judiciais.

Fonte: Root Capital.
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- Revisdo das Analises de Crédito,

Legal, Compliance e Risco

- Conformidade com Regulamento

e Legislagdo

- Avaliagdo da Estrutura, Covenants

e Garantias

- Definicdo da Precificacéo e

Demais Condigées Finais da
Operacdo com Base nos
Fundamentos Apresentados

>

- Controle de Exposigdes, Limites
de Diversificagdo e Parametros
de Risco

« Monitoramento Continuo dos
Ativos

= Realocagdo em Funcédo de
Mudangas nos Fundamentos de
Crédito e/ou Valuation

- Atuacéo no Mercado Secundério
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Viabilidade Econdmica e Comercial

Caracteristicas Gerais da Oferta

Até RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), com a possibilidade de acréscimo de
até RS 87.500.000,00 (oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), por conta da possibilidade de
distribuicdo das cotas oriundas de lote adicional. No ambito da Oferta sera admitida a colocagdo

parcial, desde que observado o montante minimo de RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

Estratégia de Investimentos

Caracteristicas do Root Capital Figueira FIDC

\ CDI +4,5% a.a. (Retomo Alvo)

Retomo
Consistente

Retornos independente
do ciclo macro e politico

Beneficio
Trbutano

Sem come-cotas

\

\

Agnostico f‘
/

Root Capital
Figueira
FIDC

Prazo maximo de 5 f Esh

\
Prémio de \ . -
Correlagio | Originacdo propria
/

anos com amortizagdoa | Liguidez
partir do 30° més \

Fonte: Root Capital

P& andlises aqui contidas s30 baseadas na vis3o do Gestor em relagin a0 dessmpenho do mercada de crédit, além Diversiﬁcag;ﬁo Esperada
de diversos modelos. estimativas < premissas adaladas pelo Gestor, incluindo eslimativas e premissas sobre |

potensizis eventos futtros. O desempanho real pods n3o ser igual 30 astimado. Nao h3 garanta de que potencials Y 20-30 ativos

oportunidades estarae disponiveis para o Gestor, nem de gue o Gestor serd capaz de identificar oporfunidades de / . - e

investimento apropriadas, implementar sua estatégia de investimento, sloangar seus objetivos ou evfiar perdas Exposi¢do média: 3% - 7%

substanciais. Nao ha garantia de que as andlises do Gestor se materiaizem, bem como n3o ha garantia de que

alcance o retomo esperado CONFIDENCIAL 14

Buscamos realizar os investimentos em ativos de crédito High Yield, conforme as seguintes estratégias

abaixo:

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
162



DocuSign Envelope ID: 89B468E1-3020-42C0-A23F-C2E98EE1556C

Estratégia do Fundo

O Portfolio do Fundo Sera Composto por Trés Estratégias de Investimento:

Crédito Publico Crédito Estruturado Special Opportunities
Operacio Aquisigéo de Instrumentos de Crédito de Aquisi¢do de Operagdes de Crédito Aquisiggo de Operagdes Estruturadas
perag Companhias Aberia e Fechadas Exclusivas Originadas Internamente Envolvendo Ativos lliquidos

Carrego e Potencial Fechamento de Taxa

no Mercado Secundario Carrego Carrego e Potencial Retorno Adicional

Geragéo de Valor

1
Tipos de Ativos Debentures, CRIs, CRAs e Outros Debéntures, CRIs, CRAs, FIDCs e Outros Debentures, CRIs, CRAs, FIDCs, Precatdrios

"""""""""" e Quiros
Retorno Alvo CDI + 4.00% CDI +7.00% CDI +12.00%
Alocagdo Alvo ~30%PL ~40% PL ~30% PL

Larga Experiéncia e Track Record na Aquisigio, Gestido e Recuperagio dos Ativos

Fonte: Roat Cagital, Notas: (1) Frecsfinios iransitedo e julgado na fase de mérito. As informagbes acima refletem a5 ntencies & expectativas do Gestor em relagio as suas fungbes e atiibuigies com a composicae do Fundo & ndo devem ser consideradss
‘como seu factuz objetive dé investimento. As Slccagbes em atvos, seguirso a legisiacio vigenite, conforme diretrizes da "(mennuma alem do mandato d investimenta conforme reguiameto do fundo

25 andlises aqui cantidas 3o baseadas na vis3o do Gastor em ralacn Ao desempenho 8o mernado de crédita, além de d rmad i premissas adotadas pelo Gestor, inciuindo est premissas sobie potenciais eventos futuros. O
‘desempenno raal pode n3o ser igual 3o estimado. Nao hi parantis de que potenciais oporunidadss estarao disponiusis para o Gestor, nem de gus o Gestor sers capaz o identiicar oportunidades oe investimento sproprisdas, implementar sus estratégia de
investimento, slcangar seus abjetivos ou evitar perdas substanciais. Mo hi garantia de que as anslises do Gestor se materializem, bem como n3o hd garantia de que sicance o retomo esperado.

Root Capital Figueira FIDC - Resumo

Retorno Baixa Correlagio Prazo maximo de 5 Beneficio Tributadrio
Consistente com mercado de anos, (s2m come-cotas)
credito e agnostico desinvestimentos a
CDH + 4.5% a.a. Aa0s ciclos partir 30° més
{retomo alva)

Gerido por uma equipe com +20 anos de experiencia

Forf oot Coprtal

for arvinan spa oo i Bemsvkicn s v do Gasr 6 sk 80 dissrpesha do e da cridiio, s g deir modske, ekirurias & T adolade et ey, nderds el @ prsToss b folencis aesnon
friur. O desempentsy i G adark e isseESTESE Apeoprarien, Frplemantar
B ey s erwesbraark, dkcingar daars oy o v ke subsdanc K b gk i gus i asiees e Cissker i e, bian oo ke S garn g g dksince @ ndonm g

Pipeline da Oferta

O pipeline indicativo apresentado abaixo sera utilizado como base para alocagdo dos recursos
captados durante periodo de investimento previsto no Regulamento. A aloca¢gdo em Ativos Alvo é
baseada em operagdes que ja estdo prontas para a aquisi¢cdo via mercado secundario, que estdo
mandatadas e em estruturagdo ou oportunidades que surgirdo durante o periodo de investimento. A
expectativa é que os valores provenientes da Oferta primaria estejam 100% (cem por cento) alocados

em até 6 (seis) meses apds o encerramento da Oferta. A Gestora acredita que as alocagGes dos
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recursos captados na Oferta primaria buscardo realizar, na média, CDI + 7,5% a.a., conforme pipeline

indicativo abaixo.

Pipeline

Ativo i i Duration Estratégia
Empresa de Mineragéo Debentures com Garantia Primaria 65.000.000 CDI + 7,00% 4,00 Estruturado
Fundo Precatérios Federais FIDC Cota Senior e Sub Priméria 300.000.000 CDI+12,00% 3,00 Special Opp
Fundo Precatorios Estaduais FIDC Cota Senior e Sub Priméria 150.000.000 CDI+1500% 2,00 Special Opp
Precatdrio Estadual Adimplente FIDC Cota Unica Priméria 100.000.000 CDI +16,00% 3,00 Special Opp
Emprestimos com Colateral FIDC Cota Sénior e Sub Primaria 200.000.000 CDI +12,00% 3,00 Estruturado
Empréstimo Término de Obra Debentures com Garantia Primaria 18.000.000 CDI +9,00% 2,00 Estruturado
Empresa de Locagdo de Maquinas Debentures com Garantia Secundério 20.000.000 CDI +4,25% 2,00 High Yield
Empresa de 0il & Gas Debentures com Garantia Secundario 50.000.000 CDI+4,00% 2,00 High Yield
Empresa de Telecom Debentures com Garantia Secunddrio 50.000.000 CDI +4,40% 2,00 High Yield
Bancos Primeira Linha Letras Financeiras Secundario 50.000.000 CDI+ 3,50% 5,00 High Yield
Usina de Agucar e Alcool CRA com Garantia Secundario 30.000.000 CDI + 6,40% 2,00 Estruturado
Qil & Gas Legal Claims FIDC Cota Sénior e Sub Secundadrio 15.000.000 CDI +19,00% 4,00 Special Opp
Total 1.048.000.000

A expectativa de rentabilidade é projetada, ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer

momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura.

Fonte: Root Capital

N3do hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a
Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua
estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de
que as andlises da Gestora se materializem, bem como ndo ha garantia de que alcance o retorno
esperado. A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS.
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS".

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM

SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS

CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO

DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA.

Exemplos de Ativos
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Operagéo de Usina de Agicar e Alcool
com Garantia de ativos judiciais

Companhia com sélido histérico
operacional e de geracao de caixa e nivel
de alavancagem compativel

Precatdrios em estégios avangados com
valor de face de mais de 4x o valor de da
divida como garantia

Estratégia: Crédito Estruturado

Empréstimo com Garantia
de Imovel

Incorporagao imobilidria de alto padréo
em um terreno localizado em frente a
praia no Rio de Janeiro

Perfil de cliente de altissimo padréo e
imoével situado em uma de alta liquidez

Estratégia: Crédito Estruturado

Fundo de Investimento Estruturado

Originado Internamente

Fundo originado e estruturado
internamente para aquisi¢ao de
precatorios federais pulverizados, com
estrutura juridica e financeira robusta

Acesso a classe de ativos diversificada

Estratégia: Special Opportunities

Remuneraggo: CDI + 9,0 % a.a. Remuneragéo: CDI + 4,0% a.a. Remuneragéo: CDI + 15,0 % a.a.

Fonte: Roct Capital

As andlises aqui confidas s3o baseadas na visio do Gestor em relag3o ap desempenho do mercado de crédito, além de dversos modelos, estimativas e premissas adoladas pela Gestor, incluinda estmalivas e premissas sobre potenciais eventos.
futuros. © desempenho real pode ndo serigual so estimade. Nio ha garantia de que potencisis cportunidades estarde disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identficar opt de da:

sus estratécia de investimento. sleancar saus obistivos ou evitar erdas substancisis. Nio hi carantia de aue as andlisas do Gastor ss matarislizem. bem como ndo hi aarantia de cue slcance o retomo eserado.

Prémio de Liquidez

Foco no prémio por risco de liquidez

Exemplo: Qual o melhor investimento?

A Debénture Empresa de Satide

TAXA: CDI+ 4,5%
PRAZO LONGO (7 A 10 ANOS)
QUIROGRAFARIA (SEM GARANTIA REAL)
DESAFIOS OPERACIONAIS

SETOR DE SAUDE CONTURBADO

A CRI AVENIDA ATLANTICA (RJ)

High Grade Estruturado

A

Special Situations

A

High Yield Estruturado

A

High Yield

0O0D0O0Oo

Retorno

O TAXA:CDI+4,0%

O PRAZO CURTO (3 ANOS COM CASH SWEEP)

O EMPRESTIMO DE 29M PARA VGV DE 94M

O GARANTIAS REAIS: AF DO EMPREENDIMENTO
NA AV. ATLANTICA & CF DE ESTOQUE E
RECEBIVEIS

A
High Grade Liquido

(menos liquido) (mais liquido)

Liquidez
Fonte: Root Capital

s andlises 3qui contidas s3o baseadas na visio do Gestor em relsgio an dessmpannio do mercado de crédie, siém de dversos modslos, estimativas @ premissas sdotadas pelo Gestor, incluindo
estimativas e premissas sobre potenciais eventos fuluros. O desempenho real pode n3o ser igusl a0 estimado. No hd garantia de que potencisis cparturidades ‘estardo disponiueis para o Gestor,
nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunciades de investimento spropriadas, implementsr sus estratégia de akeangar svitar pardas Miohd
‘garanta de que as andlises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que alcance o relomo esperado.

CONFIDENCIAL 1!

Receita dos Ativos do Fundo

A simulacdo referente a performance do portfdlio apresentada nesse Estudo, considera a principio
dois tipos de receitas geradas pelos ativos que poderdo compor a carteira do Fundo: (i) receita com

Ativos Alvo apresentados no pipeline; e (ii) receita com as aplicagdes financeiras do “Caixa” do Fundo.

Para a projecdo das receitas (i) e (ii) acima dos Ativos Alvo e Caixa, foi considerada a taxa de juros atual

de cada ativo que o Fundo realizara investimento com os recursos oriundos da Oferta primaria de suas
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cotas. Além disso, todas as premissas financeiras com relag¢do a Taxa “CDI” (Certificado de Depdsitos

Interbancarios) estd de acordo com a curva futura em seus respectivos vértices.

Historico de Performance

Historico de Perfomance

Root Capital High Yield FIC FIM CP

70%
63,00% mHY ()]
60%
50% 47,10%
0%
33,15%
30% 26,28%
20% 15,24%
11,21%
10%
0%
LTD 24M 12M
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junhe Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Ano Ano %CDI LTD LTD %CDI
2019 - - - - - - - - - 0.01% 0.24% 0.35% 0.60% T7.48% 0.60% 7748%
2020 0.44% 0.31% -4.45% 0.66% 0.38% 0.86% 0.15% 0.03% 0.43% 0.66% 2.55% 92.13% 317% B8.80%
2021 0.16% 0.29% 0.50% 0.69% 0.69% 0.83% 0.93% 0.64% 1.19% 1.18% 8.32% 189.39% 11.76% 144.78%
2022 0.81% 0.94% 1.52% 1.08% 137% 1.24% 1.30% 1.22% 1.06% 1.35% 15.05% 121.66% 28.58% 132.94%
2023 1.26% 0.82% 1.22% 0.70% 1.40% 1.47% 1.18% 1.07% 1.23% 1.14% 15.16% 116.22% 48.08% 128.72%
2024 1.22% 1.08% 1.36% 1.18% 1.12% 1.26% 10.08% 141.98% 63.00% 133.76%

e —
et do s

CONFIDENCIAL 22

Special Situations | FIC FIM CP IE Bullseve Master | FIDC NP Special Situations 11l FIC FIM CP IE
275% 450% 409,90% 24% 2170%
233,88% e Bullseye Master | 22% — Special Situations Il
250% 400% FIDC NP — FIC FIMCP |E
5 ——Special 0%
225% T -
Situations | FIC 350% ol 18%
200% ADC NP col
300% 16% 1391%
col 9
250% 1a%
12%
200%
10%
137,10%
150% : -
100% 6%
%
50%
2%
0% D
- [ - - ) o~ mom = 0% =
= L i I W £ o4 s a a» a
= Z 2 g & 3 5 2 8 A i Aid N o &
2 & B FE £ 2 g F EA A &
Sperial Siuatians | FIC FIDC N9 (201957 818/00T1-18), Rikon-ahs Inve deries o 0 i Bl o g prst, ol com & Polica de Inuestiurts o Furds, Cbjeio o Furdk: Buscar gropcessons rerdnents e Ionga (rozn s QLetisiss, po ieio o ivestinents 4 no
FiAiTE. ) . Tributeie: mwﬁm 0.625% 16 PL 12 meses: RS 12.031.312.30.
(Os valores apresemiadas acima sie iguides de custos e taxas, pordm nda s iidos de triuios. Am\wuu“awn ("COIM), sende este i firs: Funda maio de 2016 sob gesiSo do Corvas Copital S4 (Camas
hpnl:l'l CNPL 15.377.863/0001-50. Na data de 24 de junho de 2022 10 realis iiAs«mrﬁHnG-!d\‘kcuhsh' e sprovow 8 mudanca da gestSo do Fundo pars a Root Capitel - Gestio de Recursos Lids. - CHP.L 11.337.040/0001- !Sn'RM Cupﬂd ). senda tal medicay erte & parti de 03 de junho de 3022, Apds a mudanga da
<o e rrcursos, 0 houve alleaio i estrtégia o parte (s pPelores responesrss, <eredo e L SepL 3 mesims e=irot4gia e inve=Smero alersonenle cord.oit o Mmesiro fie. desde ert o liderado por Raee Fitsch, CI0 dos fLrcos de créit s Root Capil, sfencemes respresivelpela estatégia de cridho i
Cornns Copit Jummumm o per g e sesgure o, Binds,

Bullsesye Master | FIV‘ NP (201033040001 Iﬂj P\.bln:vdv. Destinado _m..s.mm-a Mlsml.l.’." eloual umz:.lm==|mn;=nm;h Gn.pu n.hs:amuvl Chamz do Funda Buscar proparcionar
e Lo

e Créeite.
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-.Hsmumana*omma; .n.=ip1‘-vauimwhuulhgﬂl.shrumbpulanﬂm Copiel-Gestiode Recusce Lk~ CHPL 11307 ML/
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o), vt IAnn'il\uunwgmlzawmrd-ﬂsd-}nnnk Apusanudum,ultg fcx 6 recursos, 00 houve 2 o Rl Fitsch,
30, o 6 xbte Ric Copatal snlersomrente resprrsanel pese ~mm, o Carws Capital e o & intbeative e a0 st entos o o8 Pl garenlicss el Sebrinistracer cu e (UKL FECANISMG 5 S o1 NS, (15 furnd
gerantider de erédita

Sperian Sitations 1 FIC FIlA CP I (49 984.742/D001-98): Pabico-ahvo Irnesticones: Profissionss. Dbjetivd d Funch Busess g 1 i, 5% (et i o Ol 5 55 s e Quotes o Special Stuations I I G I (46,329 395/000171).
T35 T Pro 2005 a8 T e it o DD oot Aok & o S eenie B | hisin tres 5 it RS SnHTO0R

sl =5l et i 550 Wepidos e ibugos, A s Brasil 00T, serela e 0 periss e 2 s ' s geraitia e resllides Wiuros
Qs o 2 icos pelc acminisirador ou por qualguer segprcu i, ped freda gareiche e crchts,

Despesas do Fundo

o Taxa de Administracdo Global Minima: 1,36% a.a. sobre o valor do patrimonio liquido da

Classe; e
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o Taxa de Administracdo Global Maxima: 1,41% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da

Classe.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo Global sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo Global.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora
sempre fard jus a uma remunerag¢do minima mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais) até o 62 més
e RS 10.000,00 (dez mil reais) a partir do 72 (sétimo) més, ainda que a Taxa de Administracdo

calculada nos termos desta se¢do ndo alcance tal valor (“Taxa Minima”).

e Taxa de Performance: equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do Fundo, depois

de deduzidas as despesas, inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, no que

exceder 100% (cem por cento) da variagdo da Taxa CDI ao ano (“Benchmark” e “Taxa de

Performance”, respectivamente).

e Taxa de Distribuicdo: 2,00% (dois por cento) calculados sobre o valor da oferta.

Viabilidade Financeira da Oferta

Detalhes Oferta

Data da Oferta ao Prego de Subscrigéo 9/30/2024
# Cotas 3.500.000
Valor da Cota 100
Valor Bruto 350.000.000
Comissoes e Despesas (Cliente) 2,0%
Taxa Adm 0,20%
Gestao 1,25%
Performance 20,0%
Benchmark CDI

Estimativas de Modelagem

A analise considera o resultado das receitas originadas a partir da aquisicao dos Ativos Alvo para a

composicdo da carteira descritos acima, além das despesas inerentes a operagado de um FIDC.
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Data 9/30/2024 3/31/2025 9/30/2025 3/31/2026 9/30/2026 3/31/2027 9/30/2027 3/31/2028 9/30/2028 3/31/2029 9/30/2029
Anos 0,50 1,00 1,50 2,00 2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00
Portfolio

Volume Investido Inicio do Periodo 0 350.000.000 378.400.223 410494.837 445531765 411061826 367.395.356  313.350.229 247424625 167.927.935 72.939.792
Amortizagdes 0 0 0 0 (72540322) (78727576) (85461608) (92.784.234) (100.756.761) (109.409.689)  (79.212.308)
Volume Investido Fim do Periodo 378400223 410494837 445531765 411.061.826  367.395.356  313.359.229 247424625  167.927.935 72.939.792 0
Amortizagdes do Periodo 0,0% 0,0% 0,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 10,0%
Amortizagdes Acumuladas 0,0% 0,0% 0,0% 15,0% 30,0% 45,0% 60,0% 75,0% 90,0% 100,0%

Retorno Liquido

Receita Bruta 33151700 36769665  40.209.988 43663837 40225278 36040958 30786645 24369039 16531557  7.189.056
Taxa de ADM (350000)  (378400)  (410495)  (445532)  (411062) (367395  (313359)  (247425)  (167.928) (72.940)
Taxa de Gestdo (2187500)  (2365001)  (2565593)  (2784574)  (2569.136)  (2296221)  (1958495)  (1546404)  (1.049550)  (455874)
Taxa de Plee (2213977)  (1931649)  (2196972)  (2.363350)  (2.183974)  (1951860)  (1665.161)  (1315138)  (892534)  (387.728)
Retorno Liquido 28400223 32004615 35036928 38070383 35061106 31425482 26849630 21260072 14421546 6272515

Fund Cash Flow (357.000.000) 0 0 0 72540322  78727.576 85461608 92784234 100756761  109.409.689  79.212.308 |

O retorno esperado calculado pela Taxa Interna de Retorno (TIR), considerando os fluxos de caixa

esperados do fundo exibidos acima, seria conforme abaixo:

Retorno Esperado

TIR 17,0%
TIRCDI+ 4.4%
MOIC 1,73x

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER

CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,

GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

Conclusido

Do ponto de vista financeiro, as receitas provenientes dos Ativos Alvo a serem adquiridos pelo Fundo,

devem proporcionar uma geragdo de valor ao cotista ao longo do prazo do fundo.

As premissas adotadas neste Estudo representam mera expectativa de rentabilidade do Fundo com
base nos resultados dos ativos a serem potencialmente adquiridos. O Estudo ndo pretende estimar
qualquer valorizagao no prego de mercado da cota do Fundo. Tal Estudo ndo deve servir de forma
isolada como base para a tomada de decisdo quanto ao investimento no Fundo. Para maiores
informacBes sobre a discricionariedade da Gestora, veja o item “Risco de discricionariedade de

investimento pelo Gestor e pelo Administrador” da secdo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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Os modelos construidos e os potenciais ativos em negociacdo permitem inferir que é vidvel a
expectativa de obtenc¢do de um nivel sustentdvel de retorno pelo investimento nas cotas do Fundo ao

longo dos préoximos anos.

S3do Paulo, 27 de setembro de 2024.

nnnnnnnnnnnnnnnnnnn

N "
Nome: Rafael Fritsch

Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor
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