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0 Fundo poderd adquirir direitos creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou originados
em um segmento econdmico especifico, motivo pelo qual o Fundo podera ter multiplos devedores.

S&o ofertadas, no ambito da primeira emiss3o (“Primeira Emiss30”), cotas da classe, subclasse e série Ginicas do ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo” e “Classe”, respectivamente), e ndo possuem classificagéo de risco, sendo tal classe denominada “Classe Unica do Root Capital Ficus Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada”
(“Cotas”), sob regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), Resolugdo CVM
n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do r do Fundo (“! ”), cuja a versdo vigente foi aprovada em 06
de janeiro de 2026, conforme arquivada na CVM na mesma data (“Oferta”), intermediada pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (“CNPJ”), sob o n2 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual”).

A Oferta compreende a emiss3o de, inicialmente, até 300.000.000 (trezentas milhdes) de Cotas da Classe, a serem emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de RS 1,00 (um real), ja considerando o Custo
Unitério de Distribuicdo (“Prego de Emissdo”), totalizando o volume total equivalente, inicialmente, a

R$ 300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

podendo referido montante ser (a) aumentado em virtude da emiss&o total ou parcial do Lote Adicional (conforme adiante definido), ou (b) di em virtude da ibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme definido
neste Prospecto), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido neste Prospecto) (“Montante Inicial da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até 75.000.000 (setenta e cinco milhdes) de Cotas, o que corresponde ao volume de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) (“Cotas do Lote Adicional”), que, somado a quantidade de Cotas
originalmente ofertadas, totalizara até 375.000.000 (trezentos e setenta e cinco milh&es) de Cotas, equivalente a até R$ 375.000.000 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta”), sendo certo
que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo (conforme adiante definido) e, caso haja o exercicio, devera ocorrer nos mesmos
termos e condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta. As Cotas, caso emitidas, serdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas poderdo ser amortizadas através de uma Amortizagdo Programada, se houver, de acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condi¢es especificos constantes do suplemento relativo a respectiva emissao,
caso haja, e por meio amortizagdo extraordindria das Cotas, a ser realizada por (a) por decisdo do Gestor, (b) por deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe,
(“Amortizagao Extraordinaria” e, quando referida em conjunto com as Amortizagdes Programadas, “Amortizagdo”).
Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior & data de amortizagdo, observadas as disposi¢des do Suplemento,
e sera realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, conforme procedimentos operacionais
aprovados pelo BTG Pactual, na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”). O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial e possui prazo de duragdo de 5 (cinco)
anos, contados da Data da Primeira Integralizagdo (conforme definido neste Prospecto), observada a possibilidade de prorrogagdo deste prazo, mediante deliberagdo em assembleia geral (“Cotistas” e “Assembleia Geral”,
respectivamente) convocada para este fim.
O Fundo foi constituido com classe unica de Cotas, de modo que ndo existe prioridade de recebimento e existéncia de patrimdnio segregado. A Oferta ndo conta com classificagdo de risco, bem como o Fundo e/ou a
Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do
Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio
liquido da Classe apurado diariamente apds o fechamento dos mercados em que a Classe atue. As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do calculo. O valor das Cotas ofertadas ndo estard sujeito a
atualizagdo monetaria.
As Cotas ndo serdo depositadas para negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa. As Cotas apenas poder&o ser transferidas por meio de transagdes privadas, por meio de cessdo de tais Cotas. No entanto, fica
facultado ao Gestor e ao Administrador, em conjunto, solicitar que as Cotas venham a ser depositadas pelo Administrador para negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3, observado,
conforme aplicéveis, as restri¢des a iagdo previstas na Resolugdo CVM 160. Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no
mercado secundario, observados o prazo e as condi¢des previstos no Regulamento. O Administrador estd autorizado, nos termos do Regulamento, autorizado a alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a negociagdo,
independentemente de prévia autorizagdo da assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, conforme descrito no item 6.1 deste prospecto (“Prospecto” ou
“Prospecto Definitivo”).
A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/040, EM 14 DE JANEIRO DE 2026.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 11 A 23 DESTE PROSPECTO.
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU
DO(S) DEVEDOR(ES) DO LASTRO DOS TiTULOS EMITIDOS.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DA DOCUMENTAGAO DA OFERTA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.1 DESTE PROSPECTO.
ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM, CONFORME SEGAO 15 DESTE PROSPECTO.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU
CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.
ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIAGAO DE
COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO. ESTE FUNDO PODE ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS EM ATRASO (VENCIDOS E NAO PAGOS), E O SEU DESEMPENHO ESTARA VINCULADO A CAPACIDADE DE
RECUPERACAO DESSES CREDITOS AO LONGO DO TEMPO. O FUNDO E CLASSIFICADO COMO “OUTROS — MULTICARTEIRA OUTROS”.
A EMISSAO E AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.
E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENGOES DE INVESTIMENTO, A PARTIR DE 22 DE JANEIRO DE 2026. AS INTENCOES SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE
DISTRIBUICAO, CONFORME PREVISTO NESTE PROSPECTO, CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUCAO CVM 175.
ESTA VERSAO DO PROSPECTO DEFINITIVO SUBSTITUI, EM SUA INTEGRALIDADE, A VERSAO INICIALMENTE DIVULGADA AO MERCADO EM 14 DE JANEIRO DE 2026.

A DATA DE REAPRESENTAGAO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 19 DE JANEIRO DE 2026.
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Risco decorrente de alteragies dO REGUIAMENTO ......iicuiieiieiie e eee et et s e e e e s e e steesteesseeenseesseesnteesseeenseesnseesseeenseennen 22
Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagdo deste .........cceeveerceereerieenieecieennns 22
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Limitacao dO ErenCiamENto A8 MiSCOS . ...uuiiiiiiiiiiiieeiitee ettt e e sttt e e stt e e e stbeeesbeeeessbeeessbeeesssaeasstaeesssseessasseesassseessbesessseesnsseeenes 23
Risco decorrente da PreCifiCaga0 dOS @tiVOS......iiiciiiiiiiii it eeiie ettt ee e e st e e st e e e s bbeeessteeessbeeesabseessstaeeessbeeessseesnssneenns 23
5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA ...ttt 24

5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término da
oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagdo a
quaisquer anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condi¢des e forma para: (i) manifestages de aceitagdo
dos investidores interessados e de revogagdo da aceitagdo, (ii) subscri¢cdo, integralizagdo e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos
valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia, (v) pagamento e
financiamento, se for o caso, (vi) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras
datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral. ........ccoecvveeeiiieeciieecsiiee e 24
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6. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA ......couvuicinrrnecnetsssestssssssesesssssenssssssensssssnenens 26

6.1. Descrigao de eventuais restri¢cdes a transferéncia dos valores mobilidrios.........cccccuvieeiiiiiiiiiiiiiie e 26
6.2. Declaragdo em destaque da inadequagdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado INAJEQUATO .......c.ueiriiiriiiirieriierie ettt e siee e 26
6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdo a respeito da eventual
modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do Siléncio do INVEStIdOr. ........ccccveevieriierieeee e 26
7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA ....oceueiueiuesresressessessessessessessessessessessesssssssssssssssssssssssssssssssssessessssssssessessessensessensans 28

7.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

7.2. Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigdo
o LI T V=T i o [o T PRSP PUUTUPUPPORY 28
7.3. DeliberagbGes necessarias a emissdo ou distribuicdo das cotas, identificando os érgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada @ OPEIraAGE0D ...cccuvieecviiiiiiieeeiieeecreeeeee e errre e srre e e ebeeesnraee e saaee s 28

7.4. Regime de diStribUiGa0 ..oouveiiiiiiiiiiie e .29
7.5. Dinamica de coleta de intengGes de investimento e determinagdo do prego ou taxa.. .29
W el aaF: [e [o oo Sl g T=T dor- o Lo J PP OUUTUPUPPOINt 30
7.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo, S& NOUVET ........coiuiiiiiiiieeecte ettt st et et sar e s b e saneesneesnteesaneeas 30
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, CaS0 EXISTAM .....c..ccviririerieriineeie ettt 30
8. INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAD .....cueeueeeeireiteiteesessessessssssssessessesssssssssssssssessessessessessessessessessessensans 31
8.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicagdo

das condigdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos

aos titulares dos valores Mobilidrios OfEIrtAtO ........ocuiiriiiiieiie e sa e e st sae e s saeeeteesaeeeas 31
8.2. Informacgdo e descrigdo dos reforgos de créditos e outras garantias eXiSteNTes .........cccvvviieiiiiiiiiieeciiee e s 31
8.3. Informagado sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento

previstos para os titulares dos valores mobilidrios Ofertados ..........cccueiiiiiiiiiiieciiie e e e e 31
8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selegdo dos ativos .................. 31
8.5 Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagao das cotas, como,

por exemplo, eventos de avaliagao € lIQUITAGCE0. . ...uiiiiuiii ittt ettt eerte e e e et e e e e eabe e e sabaeeeesbeeeeeabeeeeseeeeansaeans 32
8.6. Descrigdo dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fUNO. ....cc.eeecveerieriienieeree e 35
9. INFORMACGES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS ......ocoueiuiiriireiriisessessessessessesssssesssssessssssssssssesssssessessessessessessessessessensas 37
9.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditdrios, tais COMO:.....ccccveveerreirieeceenieereeeiens 37
9.2. Descrigdo da forma de cessdo dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de

eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao:...........ec..... 37
9.3. Indicagdo dos niveis de concentragdo dos direitos creditérios, por devedor, em relagdo ao valor total dos

créditos que servem de lastro para os valores mobilidrios Ofertados........cueevciiiiiiiieiiiiieiiie et 37
9.4. Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito......cccocvvevevivieiiieeiriieeeniineenines 38

9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsdvel pela cobranga, a periodicidade

9.6. Informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
dos direitos creditorios que compordo o patriménio do emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada para efeito

9.7. Se as informagGes requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do emissor
ou da institui¢do intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente
com declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informagdes que o administrador e a instituigdo intermedidria tenham a respeito, ainda que parciais ......cc.cceecveeveervieennenns 38
Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditérios de natureza
especifica ou originados em um segmento econdmico especifico, a Gestora declara que ndao hd como obter um
parametro de referéncia para as informacgGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que comporado o patriménio do FUNO. .......ccccvevviiiiiiiieeiniieeccieeees 38
9.8. Informagdo sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobilidrios ofertados: ..........coceereerieiniiiieenieeeee e 39

9.9. Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo, que possam
acarretar a liquidagdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de PagameNnto PreViSTOS: ......iccvereerieerireree et ee e 39
9.10. Descrigdo das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo,
que disciplinem as fun¢bes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico, com

9.11. Informagdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisicao de direitos
Lol =T L1 oY To 13O 39
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES..........cceeteuruenttrnsnenesssssenetssssesetssssssestssesssestssessssstssssasstssssssessssssssssssssssensssns 40

10.1. Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario,
e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagdes de
securitizagdo tendo como objeto 0 mesmo ativo 0bjeto da SECUNTIZAGA0......ccuiiiiiiie ittt e e e anes 40

10.2. Em se tratando de originadores responsdaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestagao futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos, além das informagGes previstas no item 10.1, devem ser
apresentadas suas demonstragdes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976, e a
regulamentagdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo
exercicio social. Essas informagdes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditérios forem originados por

instituicGes financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ..........c.cccecvvvevcveeennnen. 40
11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS .........ccverererrereesersessssessssessssessessssessssessssessessssessssessssessessnsessssens 41
11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios .........cceveereeeceereesseesieesee e see e 41

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor ou do patrimdnio segregado, composto pelos direitos
creditorios que lastreiam a operagdo; tipo societdrio e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da
concentragdo dos direitos creditdrios cedidos; disposi¢cdes contratuais relevantes a eles relativas .........ccccccveeeviieeciiieeeennes 41
11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsdveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo
(3 (Lo o Yo Lo - USSP 41
11.4. Informagdes descritas nositens 1.1,1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formulario de referéncia,
em relagdo aos devedores responsdveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios e que sejam
destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
(o= a1 o) e Lol o [T =Yl do ol f=Te [} o] o o LT PO USSP RRUSPUPUPRRRt 41

12, RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES .......uuutiiiiiiiininitiiiiiiniiniiieiiiiseiisssisssssesiessssmmssssssssmmsssssese 42

12.1 Descrigcdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) descri¢do individual de transagGes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta. ......c.ccceeceevveevieeceenceeeieennens 42

13. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS .......c.ccereueueneninrnenensnensnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 43

13.1. Condigdes do contrato de distribuigdo no que concerne a distribuigdo dos valores mobilidrios junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia
para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reprodugdo.........cceeceeerueene 43
O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo estd
inteiramente condicionado, mas ndo limitado, ao cumprimento e a integral satisfagdo, cumulativamente, das
seguintes condigdes precedentes (consideradas condigbes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n2 10.406,
de 10 de janeiro de 2022, conforme em vigor (“Cddigo Civil”), a exclusivo critério do Coordenador Lider até a
obtencdo do registro da Oferta na CVM e mantidas até a data de liquidagdo da Oferta (exclusive)
(“CondigOes Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos

Observado o disposto abaixo, na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes, a Oferta
podera ndo ser efetivada e o Contrato de Distribuicdo podera ser rescindido, deixando de produzir efeitos com
rElagao @ QUAIGUET daS PArteS. ...cciiiiiiiieiieitieiieesite et sttt e et sab e sat e et esat e e bt e sa bt e sbeesabeesabeeaseesateesbsesabeesabeebeesaseeneesateenanenas 44
A renuncia pelo Coordenador Lider quanto a verificagdo de qualquer das Condigdes Precedentes ou a concessao
de prazo adicional que o Coordenador Lider entender adequado, a seu exclusivo critério, para a verificagdao de
qualquer das Condi¢cdes Precedentes ndo podera (i) ser interpretada como uma rentncia do Coordenador Lider
quanto ao cumprimento, pela Classe, pela Administradora e pela Gestora, de suas obrigagGes previstas neste
Contrato de Distribui¢cdo ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer
direito, obrigacao, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de DistribUiGa0. ......ccceveuviiiriiieeeiiieeciie e a4
Pela prestacdo e execugdao dos servigos referentes a estruturagdo, coordenagdo e distribuicdo da Oferta
estabelecidos no presente Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider receberd os seguintes

13.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitdrio de
subscrigdo; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissdo de distribuigdo; d) a comissdo de garantia de subscrigdo;
e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do registro de
distribuicdo; € h) OULroS CUSTOS rElACIONAUODS. .....ccveiiiieeiiecreeciee ettt ste et e et e e e sbeesteesbeestaeesaesase e beesaseestsesaseesseeentaessseans 45
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14. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS...........c...... 46

14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso
SEJAM COMPANNIAS @DEITAS; .einiiiiiiitie et e st e et e e sttt e e s be e e s eabe e e e baeeesabbeesaabeeeensbeeesabbeessabeaesstaaesnnes

14.2. Regulamento do fundo

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, do emissor,

exceto quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo ................... 46
14.4. Demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentagdo

editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao uUltimo exercicio social,

dos devedores ou coobrigados referidos N0 it€M 11.3 @CIMA ...iccciiiiiiiieiiiiee ettt et ete e esbe e e esatee e sabeeesbaeeenseneeenanes

14.5. Ata da assembleia geral extraordindria ou ato do administrador que deliberou a emissao .

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima.......ccccecveeeveenes 46
15. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS .......cceererreeeereeseeseesseseessesssssessessesesssesssssessssssssessssssssessessessessessessesssssssssnes 47
15.1. Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletronico e telefones de contato do representante
(o Lo JN=T 4 3117 OO O PR SPOSUPRRRPRPPPON 47
15.2. Nome, enderego comercial, enderego eletrénico e telefones de contato dos prestadores de servigos
essenciais que podem prestar esclarecimentos SOBre @ OfErta.......ui i 47
15.3. Nome, endereco comercial, enderego eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos Citados NO ProSPECLO......ccverveerierieriierenrieneerie et 47
15.4. Denominagao social, endereco comercial, enderecgo eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) Ultimos eXerciCios SOCIAIS ....viererrireereeerreerteeieesireeseesreeseeesseeseeenseesnneens 48
15.5. Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletronico dos prestadores de servigos contratados em
[Te]aa =N [o N (¥ oo [o RO PP UTPPRTP 48
15.6. Declaragdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicdo em
questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituicdes consorciadas € NA CVM ......cc.cccuveiieiiiiesieesee e 48
15.7. Declaragdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado; ......c..eveviiiiiiiiiiiiiiiie e 48
15.8. Declaragdo, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informacgGes contidas
0T o g0 2] ¢ Y= of o PPN 48
16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS .....couvevirieneiererinesesnesessesessesesessesessenens 49
17. INFORMAGOES ADICIONALS.........cereereererreereesessessesseesessessessessessessessessessassassesssssssssssssssssesssssssssssssssessessessessessessssssssssssnes 50
17.1. Divulgagdo de informagdes do Fundo e acesso a Documentagdo da Oferta......ccceeveevieenieecieeneeeree e 50
17.2. Breve histérico da Administradora, da Gestora € do Coordenador LIder .........ueeeeeiieeuveeeeee e e eeeenreeee e 50
17.3. TratameEnto trDULAITO...co.ueiieee ettt ettt s e sa e et esab e e beesab e e beesabeesaseebeesnreenhnesaneennee 50
17.4. Informagbes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as Deliberagdes das assembleias gerais de
LR T ST [N oo - TSP 51

17.5. Informag@es e caracteristicas relevantes sobre os Direitos Creditérios, incluindo a. O numero de Direitos
Creditorios cedidos ou endossados e respectivo valor total, na data de elaboragdao do Prospecto, a partir da
segunda emissdo de cotas da respectiva Classe de FIDC; b. As taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os
Direitos Creditérios cedidos ou endossados; c. Os prazos de vencimento dos Direitos Creditérios cedidos ou
endossados; d. Os periodos de amortizagdo; e. A finalidade dos Direitos Creditérios cedidos ou endossados; f. A
descrigdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditdrios cedidos ou endossados;
g. A descricdo da forma de cessdo ou endosso dos Direitos Creditérios a Classe do FIDC, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdo acerca do carater definitivo,
ou ndo, da cessdo ou endosso; h. A indicagdo dos niveis de concentragdo dos Direitos Creditérios, por devedor, em
relagdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para as cotas ofertadas; i. A descricdo dos critérios
adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito; j. Os procedimentos de cobranga e pagamento,
abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade e condigdes de pagamento; k. As informagoes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos Direitos
Creditérios em comparagdo ao patrimoénio da Classe do FIDC, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente 86 anteriores a data da Oferta Publica, acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada para
efeito desse calculo; |. Se as informagdes requeridas acima ndo forem de conhecimento dos Prestadores de
Servigos Essenciais do Fundo ou da instituicdo intermediaria da Oferta Publica, nem possam ser por eles obtidas,
tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as informagGes que o Administrador Fiducidrio, a Gestora de Recursos e a
instituicdo intermediaria tenham a respeito, ainda que parciais; m. ldentificacdo de quaisquer eventos, previstos
nos contratos firmados para estruturar a operagdo, que possam acarretar a liquidagdo ou amortizagdo antecipada
dos Direitos Creditdrios cedidos ou endossados, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a
regularidade dos fluxos de pagamento previstos; n. Descrigao das principais disposi¢cdes contratuais, ou, conforme
0 caso, do Regulamento do Fundo e do anexo descritivo da respectiva Classe, que disciplinem as fungdes e
responsabilidades do Custodiante e demais prestadores de SEIVIGO; ......cueruerrirerierierieesteeseeseeesseeesseesseeesteeeseesseesnseesseeens 52

17.6. InformagdGes do originador: descrever o setor de atuagdo do originador e breve histdrico de suas atividades,
[or= 1o J- o] [Tz 1V <1 P 52



17.7. Informacg&es sobre os devedores dos Direitos Creditérios (sacados): informar, para os Direitos Creditérios
originados por um mesmo grupo econémico que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de 10% (dez
por cento) da carteira da Classe do FIDC, os padrdes histéricos de inadimpléncia na carteira de Direitos Creditérios,
o nivel de concentragdo dos sacados, ressaltando prazos de vencimento e volumes minimo e maximo dos Direitos
Creditdrios e outras informagGes sobre os Direitos Creditdrios, tais como prazo médio e idade da carteira (aging)
- destacar as informagdes histdricas e que ndo ha garantias de que a carteira de Direitos Creditérios adquirida para
a respectiva Classe do FIDC apresente caracteristicas (perfil e performance) semelhantes ao histdrico apresentado

—
<
=
< ¢
O
B
)
Q
a5

.................................................................................................................................................................................................. 52
17.8. Conflito de interesses: descrever a quem compete apreciar, discutir e/ou deliberar matérias sobre as quais

haja situagdo de potencial conflito de interesses, em especial informagGes sobre, quando efetivamente houver

conflito de interesses no processo de originagdo, os apontamentos relacionados a Consultoria Especializada (caso

aplicavel), Distribuigdo, Custddia, cobranga, Gestdo de Recursos e Administragdo Fiducidria da respectiva Classe
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que Ihe sdo atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descrigao da oferta

A oferta consiste na distribui¢cdo publica de cotas (“Cotas”), nos termos deste Prospecto, submetida a registro
pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26, VI, “b”, e 27 da Resolugdo CVM 160 (“Oferta”),
intermediada pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo integrante do sistema de distribui¢cdo de valores mobilidrios, Municipio e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23
(“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual”), o qual sera responsavel pela colocagdo das Cotas durante o Periodo de
Distribuicdo, conforme definido na se¢do 13 deste Prospecto, em condi¢cGes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Resolugdo CVM 175 e
na Resolugdo CVM 160, observados, ainda, os termos e condi¢cdes do Regulamento, deste Prospecto e dos demais
documentos da Oferta.

2.2. Apresentacdo dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”) é administrado pela BTG Pactual, na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), e
gerido pela ROOT CAPITAL - GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n2 11.008, expedido em 27 de abril de 2010, com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco S3, 23, sala 305, Copacabana, CEP 22080-010, inscrita no CNPJ sob o
n? 11.397.040/0001- 35 (“Gestora” e, quando referida em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

Os servicos de escrituracdo das Cotas serdo prestados pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima, com sede no municipio e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n? 8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

Os servigos de custddia e tesouraria serdo prestados pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com
sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n2 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

2.3. Informagdes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relagao aquelas
contidas no regulamento

Classe e Subclasse Unica

O Fundo possui uma classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela
do patrimonio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste
Prospecto serdo entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrimonio do Fundo e possuirdo a forma nominativa e escritural.
Todas as Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizagbes de Cotas serdo sempre realizadas na
proporgdo das Cotas integralizadas. O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza
especial e ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento, exceto quando da liquidagdo do Fundo.

Categoria ANBIMA

O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, bem como, para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Outros -
Multicarteira”.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugao
CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolugao CVM 30”).



Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Oes
estabelecidas no Regulamento e no respectivo Documento de Aceitagdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito
e nao integralizado ou compromisso de subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Patrimoénio Liquido do Fundo ser negativo ou de o Fundo ndo ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes.

Novas emissées e Capital Autorizado

Apds a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas (i) diretamente pelo
Administrador por orientagdo do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado; ou (ii) com a aprovagdo de
Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de
emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissdo corresponderdo aquelas estabelecidas
em referida Assembleia Especial de Cotistas. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital
Autorizado, cabera ao Gestor, em comum acordo com o Administrador, a escolha do critério de fixagao do valor
de emissdo das novas Cotas.

Caso a Gestora, em alinhamento com a Administradora, entenda pertinente para fins do cumprimento dos
objetivos e da Politica de Investimento da Classe, podera deliberar por realizar novas emissGes de Cotas pela
Classe, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo
de R$30.000.000,00 (trinta milh&es de reais) (“Capital Autorizado”).

2.4. Identificacao do publico-alvo
A Oferta serda destinada a Investidores Qualificados.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo da CVM n? 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolugdao CVM 11”).

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolugao CVM 160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n2 35, de 26
de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos Ofertantes e/ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das
InstituicGes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das InstituicGes Participantes da
Oferta, dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que
prestem servigos as Institui¢cdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicbes
Participantes da Oferta contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou
de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento ou classe de cotas cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Boletim de Subscrigdo, a sua condigdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo
os respectivos Boletins de Subscricdo, automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo 12 do
artigo 56 da Resolugao CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo havera limitagcdo para participagdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos
Investidores.

Nao serdo realizados esfor¢os de colocacdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.



Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢cdo das Cotas ndo |lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as InstituicGes Participantes da Oferta a verificagdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissdo de, inicialmente, até 300.000.000 (trezentas milhdes) de Cotas do Fundo, a
serem emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitdrio de RS 1,00 (um real)
(“Preco de Emissdo”), totalizando o volume inicial equivalente a, inicialmente, RS 300.000.000,00 (trezentos
milhGes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”).

O Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até
75.000.000(setenta e cinco milhdes) Cotas, o que corresponde ao volume de RS 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhGes de reais) (“Cotas do Lote Adicional”), nos mesmos termos e condigdes das Cotas inicialmente ofertadas,
a critério do Fundo, por meio da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50
da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta
podera compreender a emissdo de até 375.000.000 (trezentos e setenta e cinco milhdes) Cotas, equivalente ao
volume total de até RS 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais) (“Montante Total da
Oferta”).

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), equivalente a 800.000
(oitocentas mil) Cotas (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo da Oferta”, respectivamente), sendo que a
Oferta em nada serda afetada caso ndo haja a subscri¢ao e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da
Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas
que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser canceladas pela Administradora.

2.6. Em relagdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsecdo é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informagdes completas estdo no
Regulamento e na Documentagdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta secdo
nao substitui a leitura do Regulamento.

a) valor nominal unitario; RS 1,00(um real)

b) quantidade; Inicialmente, até 300.000.000 (trezentas milhdes) de Cotas, equivalente a,
inicialmente, RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), podendo
referido montante ser (a) aumentado em virtude das Cotas do Lote
Adicional, ou (b) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.

c) opgao de lote adicional; 75.000.000 (setenta e cinco milhGes) de Cotas, o que corresponde ao
volume de RS 75.000.000,00(setenta e cinco milhdes de reais).

d) cadigo ISIN; Ndo aplicavel.
e) classificagdo de risco; Ndo aplicavel.
f) data de emissao; 14 de janeiro de 2026.

g) prazo e data de vencimento; | Determinado, encerrando-se em 5 (cinco) anos contados a partir da data
da primeira integralizagcdo de Cotas, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas. O prazo
poderd ser prorrogado por mais 6 (seis) meses, a exclusivo critério do
Gestor, sem necessidade de aprovacao pelos Cotistas

h) indicagao sobre a admissdo a | As Cotas ndo serdo depositadas para negociacdo em mercado de balcdo
negociagao em mercados organizado ou de bolsa. As Cotas apenas poderdo ser transferidas por meio
organizados de bolsa ou balcdo; |de transagGes privadas, por meio de cessdo de tais Cotas. No entanto, fica




facultado ao Gestor e ao Administrador, em conjunto, solicitar que as Cotas
venham a ser depositadas pelo Administrador para negociagdo em
mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3,
observado, conforme aplicdveis, as restricdes a negociagdo previstas na
Resolugdo CVM 160. Depois de as cotas estarem integralizadas e
observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas
poderdo negocid-las no mercado secundario, observados o prazo e as
condigGes previstos no Regulamento. O Administrador estd autorizado, nos
termos do Regulamento, autorizado a alterar o mercado em que as cotas
sejam admitidas a negocia¢do, independentemente de prévia autorizagdo
da assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.

i) juros remuneratorios e
atualizacdao monetdria -
indices e forma de calculo;

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia é
resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas,
apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

j) pagamento da remuneragao -
periodicidade e data de
pagamentos;

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a Amortizagdo de Cotas, observado o
disposto no Regulamento. As Cotas poderdo ser amortizadas através de
uma Amortizagdo Programada, se houver, de acordo com os prazos,
guantidades e demais termos e condi¢des especificos constantes do
Suplemento relativo a respectiva emissdo, e por meio amortizagao
extraordindria das Cotas, a ser realizada por (a) por decisdo do Gestor, (b)
por deliberacdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagdo
antecipada do Fundo ou da Classe, (“Amortizacdo Extraordinaria” e,
quando referida em conjunto com as Amortizagdes Programadas,
“Amortizacdo”). Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
Amortizagdo deverdo observar a Ordem de Alocagdo de Recursos (prevista
no Regulamento) e abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os
respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas
objeto de resgate serdo canceladas. Para fins de amortizacdo de Cotas, serd
considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior & data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, por meio do Sistema de
Pagamentos Brasileiro —SPB, observados os procedimentos do Escriturador
e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagao.
Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de
Cotas aos Cotistas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera
efetuado no primeiro Dia Util seguinte. Os pagamentos de amortizacdes
das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros,
quando houver deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas neste
sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serao realizados por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN. Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada
da Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado.
Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagdo a época
da liquidagdo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia
Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de
Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

k) repactuagdo;

Ndo aplicavel.

1) amortizagdo e hipdteses de
liquidagao antecipada -
existéncia, datas e condigGes;

Amortizacdo: conforme prevista no item “j)” acima.

Resgate: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipdteses:
(i) quando do término do Prazo de Duragdo; (ii) quando da amortizagdo
integral das respectivas Cotas; e (iii) quando da liquidagdo do Fundo em
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eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos
termos da regulamentacdo vigente.

Liguidacdo Antecipada: O Fundo devera ser imediatamente liquidado ou
incorporado a outro fundo de investimento ou classe de Cotas, pela
Administradora nos seguintes eventos:

1. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um
Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo;

2. na hipétese de resilicdo do Contrato de Custddia ou rendncia do
Custodiante, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no
Regulamento;

3. renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de
Cotistas eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo,
nos termos estabelecidos no Regulamento;

4, por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

5. sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial
de Cotistas especialmente convocada para tal fim, respeitado o
quérum de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagdo
para aprovagao;

6. intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante,
Administrador, ou Gestor, sem a sua efetiva substituicdo nos termos
do Regulamento;

7. se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o
Patrimobnio Liquido diario inferior da Classe for inferior a
RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos;

8. caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer
frente aos Encargos nas respectivas datas de vencimento.

Liguidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas: Na hipotese de
liguidagdo do Fundo por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os
Cotistas, na proporgdo de suas Cotas, no prazo definido na Assembleia de
Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos
Prestadores de Servigcos Essenciais no qual deve constar uma estimativa
acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos
Cotistas que n3dao puderam ser contatados quando da convocagdo da
Assembleia de Cotistas.

Encerramento: apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas,
por meio de amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo, conforme aplicavel,
por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata
da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo, se for o caso,
e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do
resgate ou amortizagdo total de Cotas.

Demais informacgGes acerca do procedimento relacionado a liquidagédo do
Fundo poderdo ser encontradas no item 8.5 na pagina 32 deste Prospecto.

m) garantias - tipo, forma
e descrigdo;

O Fundo ndo conta com classificagdo de risco, bem como o Fundo n&o conta
com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do FGC.

n) lastro;

Pulverizado.
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0) existéncia ou ndo de
patrimonio segregado;

A classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem patrimonio
segregado.

p) eventos de liquidagdo do
patrimonio segregado

A classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem patriménio
segregado. O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duragdo.
Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por
deliberagdo da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um evento de liquidagdo
previsto no Regulamento.

q) tratamento tributario;

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da Carteira sdo isentas
do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operacdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista da Classe estardo sujeitos a
tributacdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da
distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas, considerando que
a Classe seja classificado como entidade de investimento e cumpra os
critérios de composigdo da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei n2 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754") e a Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n25.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111").

O IRF serd considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e,
nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por
investidores residentes ou domiciliados no exterior que invistam de acordo
com as normas e condi¢des estabelecidas pelo BACEN e pela CVM,
notadamente, a Resolugdo Conjunta n? 13, de 03 de dezembro de 2024
(“Resolugdo Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributagdo pelo IRF, a aliquota
de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo das
cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A Gestora buscard, em regime de melhores esforgos, manter o
cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo 67%
(sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados.
Todavia, caso a composicdo minima do Patrimonio Liquido da Classe ndo
seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributdrio da carteira,
os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se
sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17
da Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo
més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos
auferidos pelo cotista em relacdo ao investimento nas cotas da Classe, a
aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira da Classe ser classificada, respectivamente, como de longo ou
curto prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar, conforme
aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdo, por ocasido da
amortizacdo ou liquidagdo das Cotas da Classe. Certos tipos de investidor
podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida que invistam de acordo com as normas e condi¢cbes
estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos auferidos serdao
tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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r) outros direitos, vantagens
e restrigoes; e

vedacgdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario
entre os Cotistas;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposigdes do
Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, observadas as disposi¢cdes do Regulamento.

1. As demais caracteristicas, vantagens e restricGes das Cotas constam
no Regulamento.

s) indice de subordinagdo
minima

Ndo aplicavel.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissao de Cotas do
Lote Adicional, serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, a aquisicdo,
preponderantemente, de titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no art. 22, Xll, do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC (“Direitos Creditérios”):

a- direitos e titulos representativos de crédito;
b- valores mobilidrios representativos de crédito;
c- certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizagdo que

ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo padronizados; e
d- por equiparagdo, cotas de FIDC (“Cotas de FIDCs”).

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do item | acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de institui¢cdes financeiras; (c) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes
que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados
pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente composto por:

Duration Estratégia D
Colateral
£ ~
Empresade |Debentures com oo 100.000.000 | CDI+9,00% 4 Estruturado | CTparcacdoe
Oil & Gas Garantia Contratos
Fundo de FIDC Sanior e Ativo adquirido
Precatdrios Sub Primario 300.000.000 CDI +12,00% 3 Special Sits com desconto
Federais do Par
Fundo de FIDC com
Precatorios FIDC Sénior Primario 35.000.000 CDI + 5,00% 2 Special Sits .
Federais Subordinagdo
Precatério Ativo adquirido
Federal FIDC Cota Unica Primario 15.000.000 CDI +12,00% 2 Special Sits com desconto
do Par
Precatério Ativo adquirido
Federal FIDC Cota Unica Primario 100.000.000 CDI + 16,00% 3 Special Sits com desconto
do Par
Financiamento | CRA Senior com | o, 10 60.000.000 | CDI+9,00% 3 Special Sits Terras +
Agro Garantia Contratos
. Emb ~
Empresade | Nota Comercial| o, 80.000.000 | CDI+5,50% Estruturado | —oarcasaoe
Oil & Gas com Garantia Contratos
Projeto +
Empresa de |Debentures com L rojeto
Energia Garantia Primario 18.000.000 CDI +4,50% Estruturado Contratos de
nergl : Energia
FIDC
Consorcio FIDC Sénior Primario 40.000.000 | CDI+6,00% Estruturado com
Subordinagdo
ivei D
Recebiveis | ¢ sanior Primério 40.000.000 | CDI+8,00% Estruturado FIDC com
Condominiais Subordinagdo
. - Ativo adquirido
L:';f‘cl(;a; . Fibc Zostibse""’r Primario 150.000.000 | CDI+ 19,00% Special Sits | com desconto
g do Par
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Detalhes do

Durati Estratégi
uration stratégia Colateral
. Ativo adquirido
Oil & Gas Legal FIDC Cot
f& bastegal)  TULtota Primério 25.000.000 | CDI+19,00% 5 Special Sits | com desconto
Claims Sénior e Sub
do Par
Empréstimo Debentures Secundario 42.000.000 CDI +6,00% 5 Estruturado Equipamentos
com Colateral
Total 1.005.000.000

CONSIDERANDO QUE AS NEGOCIAGOES RELACIONADAS AOS ATIVOS ACIMA DESCRITOS ESTAO EM ANDAMENTO
E POSSUEM CONFIDENCIALIDADE, E POSSIVEL QUE AS CONDICOES FINAIS DE AQUISICAO SEJAM DIVERGENTES
DAQUELAS CONSIDERADAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO. NESSE SENTIDO, DEVIDO A CONFIDENCIALIDADE DAS
OPERACOES QUE AINDA ESTAO EM NEGOCIAGOES, AS CARACTERISTICAS DESCRITAS ACIMA RELATIVAS AOS
ATIVOS ALVO CORRESPONDEM A TODAS AS INFORMACOES QUE A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA
POSSUEM NESTA DATA E QUE PODEM SER DIVULGADAS PUBLICAMENTE, TENDO EM VISTA ASPECTOS
COMERCIAIS E SIGILOSOS ENVOLVIDOS NA NEGOCIACAO DE TAL PIPELINE QUE, SE DIVULGADOS AO MERCADO,
PODERIAM PREJUDICAR AS NEGOCIAGOES EM DESFAVOR DO FUNDO, SENDO CERTO QUE, AS DEMAIS
CARACTERISTICAS DOS REFERIDOS ATIVOS ALVO, BEM COMO MAIORES DETALHAMENTOS DAS CONDIGOES DAS
OPERAGOES DE COMPRA E VENDA, SERAO DIVULGADOS OPORTUNAMENTE.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAO HA GARANTIA DE QUE A
GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE
PROSPECTO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

AINDA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISIGAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS ATIVOS ALVO DA OFERTA
POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS LiQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A
AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

OS RECURSOS DA PRESENTE OFERTA PODERAO SER DESTINADOS A AQUISICAO DE ATIVOS QUE SE
CARACTERIZEM COMO OPERAGOES CONFLITADAS, CONFORME SITUACOES DESCRITAS NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO. PARA MAIS INFORMAGOES VER ITEM “POSSIBILIDADE DE CONFLITO DE INTERESSES” DA SEGAO
“FATORES DE RISCO” NA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Para mais informacdes sobre a discricionariedade da Administradora e da Gestora, ver fator de risco “Risco de
discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora na
tomada de decisGes de investimento” na pagina 22 deste Prospecto Definitivo.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos, a
excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricio sumaria desses ativos e seus custos, se
tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
indicacdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

N3o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo,
indicagao das providéncias que serdo adotadas

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora ndo
vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realiza¢io de investimentos
em Direitos Creditérios. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, o Fundo ira reduzir a
quantidade de Direitos Creditdrios a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a proporg¢do observada
entre o Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

NAO HAVERA ORDEM PRIORITARIA PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL
DA OFERTA. A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA
DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE RESPEITAR A ORDEM INDICADA NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA.



3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terdo destinagido
associada aquela relativa a distribui¢do publica

Ndo aplicavel.

” o«

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”’, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagdao da
oferta conforme item acima;

N3o aplicavel.
b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagao acima citada e tipo de avaliagdo envolvida;
N3o aplicavel.

»n u n

c) obrigagées que a oferta imp6e quanto a persecugao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

N3o aplicavel.

d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento
”

de obrigag6es impostas pela oferta quanto a persecugao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO
INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 13.1.2 “DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA” E DO FATOR DE RISCO
“RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCAGCAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NA PAGINA 13
DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas
as informagées disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de
investimento e composi¢céo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no preco das
Cotas. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo néo contam com garantia da Administradora, do Coordenador
Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nGo hd garantia de completa elimina¢éo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados
de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §49, da Resolugdo CVM 160. A alocagao dos fatores de risco nesse sentido nao acarreta diminuicdo
da importéancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A materializagdo de
qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessao de crédito; c) eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditdérios para o emissor,
bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;
e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Riscos de maior materialidade

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios

Decorre da capacidade dos devedores dos Direitos Creditérios (“Devedores”) e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do
ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obriga¢cdes nos termos dos
respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e
desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas
ocorrerd integralmente conforme estabelecido no Regulamento e respectivos Apéndices, Suplementos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicivel. Nessas hipdteses, ndao sera devido pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagdo judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe
podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados da Classe e o retorno dos Cotistas.
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Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditorios vencidos

Consiste no risco dos Direitos Creditorios adquiridos apds o respectivo vencimento nio serem pagos ou serem
quitados parcialmente, em virtude do insucesso das agées de cobranca e/ou de limitagdes na capacidade
financeira dos Devedores. Nao é possivel garantir em que medida ou em que data os Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos serao adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no
pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes da Classe em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condig¢bes financeiras dos emissores dos
referidos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do
de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes
da Carteira acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
os seus créditos.

Risco de descaracterizagao do regime tributdrio aplicavel a Classe

O Gestor buscard compor a Carteira com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam
compativeis com a classificagdo do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagdo aplicavel. Todavia, ndo é
possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja
classificdvel como investimento de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas, o que
acarretara perdas no retorno dos Cotistas.

Risco de intervengao ou liquidagao judicial do Administrador

A Classe esta sujeita ao risco dos efeitos de decretacdo de intervenc¢do ou de liquidagao judicial do Administrador
e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n26.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada. Eventual
intervengdo ou liquidacdo judicial do Administrador e/ou do Custodiante podera provocar perdas a Classe e aos
Cotistas

Fundo fechado e restrigdes a negocia¢do das Cotas

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
virtude da liquidagdo da Classe. Até que se encerre o Prazo de Duragdo no Fundo, o Cotista ndo terd liquidez em
seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagBes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidagdo antecipada
do Fundo ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, da Consultora ou do Custodiante
em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a
Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que a Classe
podera n3o estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou poderd ser obrigado a se
desfazer de tais Ativos Financeiros em condigdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacao
de falta de liquidez.

Liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe
Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso
ocorra qualquer Evento de Liquidagao, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida
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pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidacdo
antecipada do Fundo ou da Classe, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
detidos em Carteira, nos termos do Regulamento do Fundo.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo
serd liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de
investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da
presente Oferta.

Risco de Distribui¢ao Parcial ou ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Boletins de
Subscrigdo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Boletins de
Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacgdes, vide se¢do 6.3 “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagao da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pdagina 26 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da
Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir nos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuigdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior
ao Montante Inicial da Oferta. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no
momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da
Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores
mobilidrios objeto da presente Oferta.

Liquidez relativa aos Direitos Creditorios

O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo podem assegurar que as amortiza¢des das Cotas ocorrerdao em
recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra
pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese
de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario

O investimento da Classe em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liqguidez para os Direitos Creditdrios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver
mercado comprador ou o prec¢o de alienacdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Risco de ndo cumprimento das Condi¢des Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Ges Precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado
ao atendimento das Condi¢des Precedentes dentre as quais estdo descritas no item 13.1 deste Prospecto, cujo
atendimento devera ser verificado até a data da obtengdo do registro automatico da Oferta na CVM e mantido
até a data de liquidagdo da Oferta para as Condi¢cOes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da
Oferta, conforme o caso, observado que para as Condi¢des Precedentes verificadas apds a obtencdo do registro
da Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuigcdo, deverdo ser observados os termos do paragrafo 42
do artigo 70 da Resolugdao CVM 160. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item 13.1 deste
Prospecto, as Condi¢Ges Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora
de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdao, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes até a data
da obtencgdo do registro automatico da Oferta pela CVM ou, até a data de liquidagdo da Oferta, o Coordenador
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Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera
optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, que ndo tenham sido
dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obriga¢des do Coordenador Lider,
bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro
da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja
tiver sido divulgada publicamente por meio do Anuncio de Inicio e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido
obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo, implicar na resiligdo do Contrato de
Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do
Contrato de Distribuicao, provocando, portanto, a revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com
o artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2
10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento de
registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta,
todas as inteng¢des e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos
descritos neste Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serdo responsdveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta
deve ser levada em consideragcdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar
prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para
investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.
Para mais informacGes acerca das Condi¢cGes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da se¢do “13. Contrato de
Distribuicdo”, na pagina 43 deste Prospecto.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal

A Classe, os Ativos Financeiros, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e
precos, desvalorizagdao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio,
a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econOmicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de
cambio; (ii) alteragBes na inflagdo; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomdticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigcdo financeira
e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores.

Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pds
fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark. Caso as taxas que compdem o Benchmark se elevem
substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente acima das taxas que remuneram ou atualizam o
valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patriménio Liquido sera
suficiente para que o Valor Unitdrio das Cotas seja atualizado conforme o Benchmark, de modo que a
rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros

O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes
de precos e cotagOes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado.
Ndo ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira ndo ira se estender por periodos
longos e/ou indeterminados.

Amortizagdo condicionada das Cotas

A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o
caso, € a liquidagdo: (i) dos Direitos Creditdrios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
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meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nado dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo
aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e
aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liquidacdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto o Administrador
quanto o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo
o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Originagdo dos Direitos Creditorios

A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam
elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragao das Cotas,
conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios a Classe.

Risco Regulatorio e Judicial

Eventuais alteracGes ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos,
incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia
aplicando as regulamentagbes existentes ou interpretando novas regulamentac¢des, podem causar um efeito
adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela Classe e/ou
pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgdos reguladores na regulacdo dos mercados, bem como alteragGes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

Risco de concentragao

O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentragdo da Carteira, sendo que, quanto maior
for a concentragdo da Carteira, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe nao possui limite de concentragao por Devedor ou originador
dos Direitos Creditdrios, exceto por aqueles previstos na Resolugdo CVM 175, razdo pela qual a Classe podera
estar exposto a significativa concentragdo por Devedor. N3o é possivel garantir que os limites de concentracédo
contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimonio Liquido ndo sofra
perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Risco de uso de derivativos

A Classe pode realizar operacdes de derivativos exclusivamente para os fins de protecdo patrimonial. Existe a
possibilidade de alterages substanciais nos pregos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pela Classe
pode: (i) aumentar a volatilidade da Classe, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir
os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos da Classe. A contratagdo deste tipo de operagdo ndo
deve ser entendida como uma garantia da Classe, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC de remuneracdo das Cotas. A contrata¢do de operag¢des com derivativos podera
resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Falhas de Cobranga

A cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos de titularidade da Classe depende da atuacdo diligente do
Agente de Cobranga. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobrancga poderd acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos levara a recuperagdo
total dos Direitos Creditdrios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Inexisténcia de processos de cobranga pré-estabelecidos

A Classe podera contratar um ou mais Agentes de Cobranga e/ou assessores legais para a cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos Creditérios. Dessa
forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descricdo de processo de
cobranca dos Direitos Creditdrios, o qual sera acordado caso a caso entre a Classe e o Agente de Cobranga, de
acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio. Além disso, ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios a vencer ou dos Direitos Creditérios
Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos
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Creditdrios. Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os demais prestadores de
servico contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditdrios, de acordo com os termos e condi¢des que
venham a ser acordados com a Classe.

Inexisténcia de descrigao dos processos de origem dos Direitos Creditdrios e das politicas de concessao de
crédito pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por
Cedentes distintos, e que cada Direito Creditdrio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida no Regulamento
descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos
pela Classe, tampouco descrigdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados com base em
politicas de concessdo de crédito que n3o assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou
formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira pela Classe.

Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em Direitos Creditdrios, ndo ha garantia
de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do Administrador, do Gestor, da
Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se daro livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobrancga ou realizagdo dos Direitos
Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Custodiante e/ou
pelo Agente de Cobranga e pagos diretamente na Conta da Classe ou em conta vinculada de titularidade do Cedente.
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe.
Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditorios poderao transitar por contas
bancdrias de outra instituicdo até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados
a Classe nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervencdo
administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos
de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar. Apesar da obrigagdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados
em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade
das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento
pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais
no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

Risco de conciliagdao de recursos recebidos extra cobranga

Existe a possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento
que ndo a cobranga bancaria. Atrasos nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de identificacdo dos recursos
pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Auséncia de classificagdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica

A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe podera
dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu
investimento. As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses
fatores podem dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O Administrador, o Custodiante, a Consultora e o Gestor ndo garantem nem se responsabilizam pela
rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas poderd ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos de média materialidade
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Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por érgdos publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de
nao haver verificagdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposices
enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Informacgdes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacgGes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informag¢des contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes
independentes. As informag&es sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio
de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor. Ndo ha garantia de
que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e
os Cotistas.

Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessao ou termos de cessao

Para que o Contrato de Cessdo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos perante terceiros eles
devem, necessariamente, ser registrados em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do
Cedente e do cessiondrio. O Contrato de Cessdo e os termos de cessdao poderdao nao ser levados a registro nos
referidos cartérios do domicilio da Classe e dos Cedentes, o que ird ocasionar a ineficicia de tais cessGes em
relacdo a terceiros. A ndo realizagdo do registro podera impossibilitar a Classe de cobrar ou recuperar os Direitos
Creditdrios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo, constri¢do judicial e
faléncia ou liquidagdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a eficicia da cessdo dos Direitos
Creditdrios poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditorios

Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdao responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos
devedores. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos
decorrentes dos Direitos Creditdrios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer motivo, os
devedores ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios, sera necessdria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para a recuperagao dos Direitos Creditdrios inadimplidos. Ndo ha garantia de que tais
medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios

No caso de os Devedores inadimplirem as obrigagGes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios de titularidade da
Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer
em maiores custos relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que referidas
cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos. Nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios

A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditérios poderd ocasionar perdas a Classe.
A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos
Creditdrios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditdrios, uma vez
que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentagao do Direito Creditério ou, conforme o caso,
pela legislagdo aplicével, ser realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditdrio atualizado até a data do pré-
pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditdrios, de modo
que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento
do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe.
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Risco de restricao na negociagao dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restri¢cGes
de negociagdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem estar
relacionadas ao volume de operagdes, na participacao nas operagdes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre
outros. Em situagdes em que tais restricdes estdao sendo aplicadas, as condi¢es para negociacao dos ativos da
carteira do Fundo, bem como a precificagdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Auséncia de garantia

As aplicagBes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido
pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura
de eventuais prejuizos.

Falha ou interrupgdo da prestagao de servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais
e dos Demais Prestadores de Servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer
interrupgao na prestacdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos, inclusive em razdo da sua substituicdo, poderd prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais,
caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido,
poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servigos e,
conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos
para o Fundo e os Cotistas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢dao pela
Classe. N3ao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditorios que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo economico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a
observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Os Cedentes nao necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores

Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

Os Documentos Comprobatorios ndo necessariamente sao titulos executivos extrajudiciais

A cobrancga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada
do que uma agdo executiva. A cobrancga por via ordinéria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter,
em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de os
Devedores, devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente para
honrar suas obrigacGes a época em que processo de cobranca for concluido.

Fatores macroecon6micos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditdrios, o Fundo dependera da
solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia
do Fundo podera ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da
inflagcdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
o aumento do inadimplemento do pagamento das amortizagbes ou dos resgates dos Direitos Creditdrios,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco associado a auséncia de notificagdo dos Devedores na cessido dos Direitos Creditorios da Classe

Os Devedores dos Direitos Creditdrios serdo notificados pelo Agente de Cobranca ou pelos préprios Cedentes,
conforme o caso, sobre a cessdo a Classe dos Direitos Creditérios de que sejam devedores. No entanto, caso a
cessao dos Direitos Creditdrios a Classe seja realizada sem a respectiva notificacdo aos Devedores, referida
cessdo nado tera eficacia em relagdo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Cédigo Civil. Assim sendo, ndo é
possivel garantir que os valores devidos a Classe referentes a tais Direitos Creditérios serdo devidamente pagos
a Classe. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito Creditério
ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos Creditdrios sejam oponiveis com relagdo aos seus Devedores.
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Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a
Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcangados por
obriga¢Bes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obriga¢ées do Cedente e/ou de um
Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencado, recuperagdo judicial, recuperagdo extrajudicial,
faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe
poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos
de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores
ou, quando houver coobrigagdo, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe na hipotese de faléncia dos respectivos
Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a
Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢do
judicial sobre os Direitos Creditdrios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento
de apenas parte do valor dos Direitos Creditdrios, e em condicdes diferentes das originalmente pactuadas, em
caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagao dos Devedores.

Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Amortizacdo/Resgate Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe podera investir em Direitos Creditdrios e Cotas de FIDC com politicas que permitam
o investimento em uma gama bastante diversificada de direitos creditdrios, ndo se fez possivel a indicagdo de
informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizacdo/resgate antecipado referentes aos
Direitos Creditérios e a cotas da totalidade dos FIDC em operagdo no Brasil nos ultimos 3 (trés) anos cujas cotas
poderiam ser adquiridas por fundos de investimento que apresentem caracteristicas similares ao Fundo. Neste
sentido, a insuficiéncia de informagdes estatisticas precisas e completas sobre inadimplementos, perdas ou
amortizagdo/resgate antecipado de Direitos Creditdrios e cotas de FIDC poderdo impactar negativamente a
andlise criteriosa da qualidade do investimento em cotas do Fundo pelo Investidor.

Riscos de baixa materialidade

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas,
e os Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da
Resolugdo CVM 160.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de
circulagdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou
que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que podera reduzir a
liguidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Riscos relacionados aos setores de atuagao dos Cedentes

A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, os
investimentos da Classe em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacdo de cessao de Direitos Creditérios a Classe, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados
da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos
Creditdrios; (b) aos negdcios e a situagdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os
Direitos Creditdrios virem a ser alcancados por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacgao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios, bem como o
comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relagdo a operacdo de cessdo de Direitos Creditdrios a Classe que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou liquidacdo dos pagamentos.
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Além disso, certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessdo ou permissao federal, estando sujeitos a
supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder concedente ou permitente,
o0 que poderd impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as
concessGes ou permissdes operadas pelos Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera
implicar na impossibilidade da originagado de Direitos Creditdrios caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e o Agente de Cobranga

O Agente de Cobranga eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os Cedentes
e/ou Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes com os
interesses da Classe. Ndo é possivel garantir que, materializada uma situagdo de conflito de interesses conforme
descrita acima, o Agente de Cobranga exponha-a adequadamente ao Administrador e/ou aos Cotistas, ou que o
faca absolutamente, tampouco que agird no melhor no interesse da Classe. Nesses casos, a Classe pode vir a
adquirir Direitos Creditdrios ou pode vir a ter seus Direitos Creditérios Inadimplidos pagos em condigOes
comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses.
Nesses casos, o Patrimonio Liquido pode ser afetado adversamente.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas

As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras,
diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipdtese, podera haver situagdes em que haja conflito entre os
interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive,
aprovar deliberacGes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas
presentes as Assembleias de Cotistas.

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de
interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhard duas fung¢des diferentes na Oferta e no Fundo,
o que podera prejudicar os Cotistas.

Risco em fungdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e da ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto
e a Documentacdo da Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.
Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacao
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis,
no ambito da Oferta, todas as prote¢Ges legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisao,
pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA.

Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. A Gestora tera discricionariedade
na selegdo e diversificagdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a
politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel. O Fundo ndo se
encontra em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao
desempenho de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de
investimento em direitos creditdrios ndo representam garantia de rentabilidade futura. Ndo ha garantia de que
o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente de tais perspectivas e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores
Caso na Data de Liquidagdo (conforme definida neste Prospecto) os Investidores ndo integralizem as Cotas
conforme seu respectivo Boletins de Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido,

podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos
mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.
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Fatos extraordinarios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias - como
a pandemia da COVID-19 -, poderd ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a
inutilizagdo ou, mesmo, a reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, podera
haver (a) a deterioragdo econdmica do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez do Fundo, dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Possibilidade de aquisi¢do de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas
demonstragdes financeiras ndo sejam auditadas

A Classe, desde que sejam respeitados os limites de concentragdo previstos neste Regulamento, podera manter
a qualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditorios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas
demonstragGes financeiras ndo sejam auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido,
nao havera verificagdo independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posicdes patrimoniais e financeiras, os
resultados de suas operagdes, as mutagdes de seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e
aplicagdes de seus recursos.

Risco de Governanga

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato
unilateral do Administrador, a propor¢do da participacdo entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser
alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacgdo de alteragGes a
este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito
de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo.

Concentragao das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo
expressiva no Patrimoénio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberacGes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de
seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Possibilidade de eventuais restrigées de natureza legal ou regulatoria

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos, exogenos ao controle do Administrador ou dos demais
prestadores de servigos da Classe, advindos de eventuais restri¢cdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria
que podem afetar a validade da constitui¢cdo e/ou da cessido dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipétese
de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessGes de Direitos Creditorios a Classe podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além
disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco decorrente da Prestagdo dos Servigos de Gestdao para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera
prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto
o investimento em Direitos Creditdrios similares aos investidos pelo Fundo. Desta forma, no ambito de sua
atuacdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por
decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho
melhor que os ativos alocados na Classe, de modo que nao é possivel garantir que a Classe detera a exclusividade
ou preferéncia na aquisi¢cdo de tais ativos.
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Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientagdo da
Gestora na tomada de decisOes de investimento

Os recursos do Fundo poderdo ser investidos em Direitos Creditérios e nos Ativos Financeiros de Liquidez. Dessa
forma, o Cotista estara sujeito a discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicavel) na
selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada de tais ativos
pela Gestora e/ou pela Administradora, fato que poderda trazer eventuais prejuizos ao Fundo e
consequentemente a seus Cotistas. Falhas ou incapacidade na identificagdo de novos ativos, na manutengdo dos
ativos em carteira e/ou na identificagdo de oportunidades para alienagdo de ativos, bem como nos processos de
aquisicdo e alienagao, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizagdo de Justa Causa na Destituicdo da Gestora

A Gestora poderd ser destituida por Justa Causa (conforme definida no Regulamento) em determinadas situagdes
apenas a comprovacgao de atos e fatos descritos no Regulamento, inclusive mediante decisao arbitral, judicial ou
administrativa proferida por autoridade competente. Ndo é possivel prever o tempo em que a autoridade
(tribunal, por exemplo) competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora
permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como
Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a remuneragao
prevista no Regulamento. Eventual demora na decisao a ser proferida pela autoridade competente para fins de
destituicdo por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco Relacionado a Destitui¢do sem Justa Causa do Gestor

A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum aplicavel, e o pagamento do montante previsto no Regulamento. Os critérios previstos para
pagamento de tal montante a Gestora podem vir a dificultar a contratacgado de futuros gestores para o Fundo, o
que podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento,
em caso de destituicdo, a Gestora deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo.
Durante referido periodo, a Gestora continuara recebendo a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis. Até a
sua efetiva substituicdo, a manutengao da Gestora no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestora no
que tange a gestdo do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da
remunerac¢do da Gestora até a efetiva substituicdo.

Risco decorrente da importancia da Gestora e sua substituicao

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacdo financeira e seus
resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas,
incluindo a originacdo, de negdcios e avaliagdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico dos Direitos Creditdrios. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do
Fundo de geragdo de resultado e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervengdo e/ou liquidagédo
extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes,
hipéteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento e na regulamentacdo aplicivel. Caso tal substituicdo ndo acontega, o Fundo serd liquidado
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais

Risco decorrente de altera¢des do Regulamento

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagio da CVM
e/ou da B3 ou por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Referidas alteracdes ao Regulamento poderdo
afetar os direitos e prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagdo deste

No caso de dissolugdo ou liquidagdo do Fundo, o patrimoénio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporgao
de suas Cotas, ap6s a alienagdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigacOes e despesas do Fundo.
No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo acima referida, os préprios ativos serao
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entregues aos Cotistas na proporgao da participacdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim,
eventuais prejuizos aos Cotistas.

Risco de descontinuidade

Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais foram constituidos os respectivos
Direitos Creditdrios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditdrios. Este
evento poderd prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender
aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

O Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas,
poderdo optar pela liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe, além de outras hipdteses em que o resgate ou
amortizagdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos
pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

Riscos e custos de cobranga

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditdrios e dos demais ativos integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja
em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das agdes.

Nestas hipdteses, a Assembleia de Cotistas também podera deliberar, sobre a emissdao de novas Cotas para
aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao
aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimonio investido,
podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Limitacdao do gerenciamento de riscos

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos

Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da
Carteira, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA,
DO COORDENADOR LIiDER, DO CUSTODIANTE OU DO FGC.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO
APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término
da oferta, a possibilidade de sua suspensio ou a sua prorrogag¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de
ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada
divulgagdo a quaisquer antncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condiges e forma para:
(i) manifesta¢des de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da aceitagdo, (ii) subscricdo,
integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribui¢do junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestagao de garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em geral.

Evento Etapa Data'’®@

1 Registro da Oferta na CVM 14/01/2026
2 Divulgagdo de Prospecto Definitivo, Lamina e Anuncio de Inicio 14/01/2026
3 Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (Roadshow) 15/01/2026

Divulgagdo de Comunicado ao Mercado de Modificagdo de Oferta
4 N A o 19/01/2026
Republicagdo da Lamina e do Prospecto Definitivo

5 Inicio do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 22/01/2026
6 Encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 30/01/2026
7 Procedimento de Alocagdo 02/02/2026
8 Data da primeira Liquidagdo 04/02/2026
9 Data Limite para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 10/07/2026
(] As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério
da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do deverd ser comunicada & CVM e poderd
ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.
] Caso ocorram alteragées das circunstdncias, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nessas

hipdteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a divulgagdo da Oferta, pelo menos.

Em 19 de janeiro de 2026, foi divulgado o “Comunicado ao Mercado de Madificagéo da Oferta Publica de
Distribuigdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do Root Capital Ficus Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada” (“Comunicado ao Mercado de Modificagdo 19.01”) acerca da
alteragdo de determinados termos e condig6es da Oferta, razdo pela qual foi reapresentado o Prospecto Definitivo
inicialmente divulgado ao mercado em 14 de janeiro de 2026, com o intuito de (i) alterar o cronograma indicativo
da Oferta que constou no Antncio de Inicio e no Prospecto Definitivo, ambos divulgados em 14 de janeiro de 2026,
a fim de incluir a data da divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Modifica¢do 19.01, bem como de republicacdo
do Prospecto Definitivo e da Lamina; e (ii) alterar o investimento minimo por Investidor, o qual passara de
R$5.000,00 (cinco mil reais) para R$1.000,00 (mil reais) (“Modificacio”).

Tendo em vista que, nesta data, o Coordenador Lider ainda ndo recebeu qualquer reserva e/ou boletins de
subscri¢cdo ou qualquer documento de aceitagdo, ndo sera realizada a abertura do periodo de desisténcia aos
Investidores, nos termos previstos no § 12 do artigo 69 da Resolugao CVM 160.

O Comunicado ao Mercado de Modificagao da Oferta e as reapresentac¢des deste Prospecto e da Lamina da
Oferta foram divulgados nas pdaginas da rede mundial de computadores da Administradora, das Instituicdes
Participantes da Oferta, da CVM, da Gestora e do Fundos.NET, nos websites indicados neste Prospecto.

Seguem inalterados os demais termos e condi¢des da Oferta, salvo naquilo em que forem afetados pelos fatos
informados no Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA
OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6 “RESTRICOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestacdo de revogac¢do da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condi¢gdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas pdaginas da rede mundial de computadores da:
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. Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste
website inserir “Root Capital Ficus Fundo de Investimento Imobilidrio Responsabilidade Limitada” ou o
CNPJ da Classe no campo buscador e, entéo, clicar na op¢do desejada);

. Gestora: https://www.rootcapital.com.br/root-capital-ficus (neste website, selecionar o documento
desejado);
. Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste

website inserir “Root Capital Ficus Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada” ou o
CNPJ da Classe no campo buscador e, entdo, clicar na opgdo desejada);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website (a) localizar e clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, na se¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas ou
Dispensadas”, selecionar o ano “2025”, localizar a op¢do “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP” e, em
seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em RS$” da referida linha, e em seguida,
localizar o “ Root Capital Ficus Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade
Limitada”, e, entdo, clicar no documento desejado); ou (b) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”,
buscar por e acessar “ Root Capital Ficus Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Responsabilidade Limitada”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato
Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado).

Subscrigdio e integralizagdo de Cotas

A SUBSCRICAO DAS COTAS NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE ASSINATURA, PELO
INVESTIDOR, DO DOCUMENTO DE ACEITAGCAO, autenticado pela Administradora, que especificara as
respectivas condigdes de subscricdo e integralizagao das Cotas, incluindo penalidades aplicaveis em caso de
inadimplemento, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das disposicdes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco, nos termos dos capitulos A e L e Anexo |,
respectivamente, do Regulamento. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo
quando da celebra¢do do Documento de Aceitagao.

O Coordenador Lider ndo é responsavel por saldo de Cotas eventualmente nao subscrito.
Distribuigdo e subscrigdo das Cotas
As Cotas ndo serdo distribuidas junto ao publico investidor em geral.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢gdao quando da celebragcdo do Boletim
de Subscrigdo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, nos termos dos respectivos Boletins de Subscri¢ao.

Integralizagdo das Cotas

Aintegralizagcdo das Cotas sera realizada na Data de Liquidagdo (conforme definida neste Prospecto), a vista, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo, nos termos dos respectivos Boletins de Subscri¢ao.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso e ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos
70 e 71 da Resolugdao CVM 160, ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM
160, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo aos
Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Boletins de
Subscri¢do, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢cdes da Classe em instituicdo
bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolucdo
CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquida¢do, com
dedugdo dos eventuais custos e dos valores relativos aos tributos incidentes, sem juros ou corregao monetdria,
sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituigdo de Valores”), no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipStese de restituicio de quaisquer valores aos
Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugao do Boletim de Subscri¢ao
das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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6.1. Descrigao de eventuais restrigées a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas nao serdao depositadas para negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa. As Cotas
apenas poderao ser transferidas por meio de transag¢des privadas, por meio de cessao de tais Cotas.

No entanto, fica facultado ao Gestor e ao Administrador, em conjunto, solicitar que as Cotas venham a ser
depositadas pelo Administrador para negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados
pela B3, observado, conforme aplicaveis, as restricdes a negociagdo previstas na Resolugao CVM 160. Depois de
as cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas
poderdo negocia-las no mercado secunddrio, observados o prazo e as condigdes previstos no Regulamento.

O Administrador esta autorizado, nos termos do Regulamento, a alterar o mercado em que as cotas sejam
admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizagdo da assembleia geral de cotistas, desde que
se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

6.2. Declaragdao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS
A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS.
O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS
ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE
CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A)
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS
A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO DE NATUREZA
ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA
OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 11 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO,
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugao a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢es. No caso de
oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de aprovagdo prévia
da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceita¢do. O
disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipdtese de modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adog¢do caso entenda que a modificagdo ndo melhora a
Oferta em favor dos Investidores.
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EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO
MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A
OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacéo.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a)
estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdao CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apods
obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagao da Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes
pretendem manter a declaracdo de aceitacdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitagGes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a oferta foi suspensa
e que tem conhecimento das novas condi¢Ges, conforme o caso.

Nos termos do pardgrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicao
decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de ndo verificagdo da implementagdo das Condi¢cGes
Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do pardgrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntédria (conforme abaixo
definida) do Contrato de Distribuigdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica em revogagdo
da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribui¢ao seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado o
comunicado notificando os Investidores a respeito da referida revogagao, bem como sobre os seus fundamentos.

Para mais informagGes veja a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 13 deste Prospecto.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas
(“Distribuigao Parcial”), desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja
atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicao deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condigdo de eficacia
de seu boletim de subscricdo da Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos
termos da Resolugdo CVM 160, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei (“Boletim de
Subscrigdo”), que podera ser enviado por Investidores durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento
(conforme previsto no cronograma da Oferta), de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que
o Montante Inicial da Oferta (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”), sendo certo que, implementado a condigdo
prevista e em quaisquer dos Critérios de Aceitagdo da Oferta, o Investidor recebera a totalidade das Cotas
subscritas.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Boletins de
Subscrigdo, de acordo com os Critérios de Restituigio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Boletim de Subscri¢do, das Cotas cujos valores tenham sido
restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas ndo colocadas,
nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a
sua ades3do a colocagdo integral, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a
devolugdo do Boletim de Subscricdo, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captagao em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO COLOCAGAO DO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA”, NA PAGINA 13 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

7.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢do
destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, conforme definidos no item 2 deste
Prospecto Definitivo.

N

7.3. Deliberacbes necessarias a emissdao ou distribuicdo das cotas, identificando os 6rgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagao

A Primeira Emissdo, a Oferta e a celebragao da Documentagdo da Oferta sdo realizadas com base no “Instrumento
Particular de Constitui¢cdo do Root Capital Ficus Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade
Limitada” (“Ato de Constitui¢do do Fundo”), celebrado em 08 de janeiro de 2026, entre a Gestora e a
Administradora.
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O Fundo sera registrado na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA”).

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15 das regras e procedimentos do
“Codigo de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, conforme em vigor (“Cédigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto
com o Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, “Cédigos ANBIMA”), em até 7
(sete) dias contados da data de divulgagdo anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da
Resolug¢do CVM 160 (“Antncio de Encerramento”).

7.4. Regime de distribui¢ao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforgos de
colocagdo com relagdo a totalidade das Cotas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a regulamentacgdo
vigente aplicdvel e demais normas pertinentes e/ou legislacBes aplicéveis.

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato
de Distribuicdo, convidar outras instituices financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas ou ndo junto a B3, para
participarem do processo de distribuicdo das Cotas, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para
a Gestora e a Classe (“Participantes Especiais”’, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituigbes
Participantes da Oferta”). Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuigdo das
Cotas, no ambito da Oferta, os Participantes Especiais deverdo aderir expressamente ao termo de adesao ao
Contrato de Distribuigdo.

7.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinag¢do do preco ou taxa

Ndo foi adotada dindmica de coleta de intengdes de investimento para formacdo do Prego de Emissdo, que foi
fixado pela Administradora em conjunto com a Gestora. Nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160, o
Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido) somente tera inicio apds (a) a concessdo do registro
automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c)
a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulga¢do; sendo certo que, as providéncias constantes dos
itens (b) e (c) deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) Dias
Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro.

A subscrigdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagdo do antncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160 (“Periodo de Distribuicdo”).

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Classe, elaborou um plano de distribui¢do discricionario das
Cotas, o qual seguird o procedimento descrito na Resolu¢do CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”).

Os Participantes Especiais poderdo ser contratados pelo Coordenador Lider, para fins exclusivos de recebimento
de ordens, os quais deverao celebrar o termo de adesdo ao Contrato de Distribuigdo.

Observadas as disposi¢cOes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta de forma a
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; e (ii) a adequagdo do
investimento ao perfil de risco dos seus clientes.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir
as Cotas no ambito da Oferta. Ndo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato
de garantia de liquidez para as Cotas.

As Cotas subscritas durante o Periodo de Distribui¢do serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista,
conforme previsto no cronograma da Oferta, por qualquer Investidor.

As InstituicGes Participantes da Oferta disponibilizardo o modelo aplicavel de Boletim de Subscricdo a ser
formalizado pelo Investidor interessado.

Caso os Boletins de Subscricdo apresentados pelos Investidores excedam o Montante Inicial da Oferta, o
Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores que, no seu entendimento, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta incluindo, mas ndo se limitando a constituir
uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdao das
perspectivas da Classe e a conjuntura macroecondémica brasileira, bem como criar condi¢des para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento imobiliario.
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Se ao final do Periodo de Coleta de Intenc¢des de Investimento restar um saldo de Cotas inferior ao montante
necessdrio para atingir o Investimento Minimo por Investidor, serd autorizada a subscri¢do e a integralizacao do
referido saldo por qualquer Investidor para que se complete integralmente a distribuicao da totalidade das Cotas,
de modo que o referido Investidor podera subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento Minimo
por Investidor.

Procedimento de Alocagao

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
em comum acordo com a Gestora e de forma discricionaria por esta, posteriormente a obtencdo do registro da
Oferta e a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, para a verificagdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Boletins de Subscricdo, sem lotes
maximos, observado o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta
foi atingido; e (ii) determinar o montante final da Oferta (“Procedimento de Alocagdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, os Boletins de Subscricdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Liquidacao

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, durante o
Periodo de Distribuicdo, em cada data de liquidagdo da Oferta.

A liquidacado fisica e financeira das Cotas no ambito da Oferta se dara durante o Periodo de Distribuicdo, em cada
data de liquidagdo da Oferta, conforme prevista no cronograma indicativo da Oferta constante do Prospecto
Definitivo, desde que cumpridas as Condi¢es Precedentes (conforme abaixo definido), conforme aplicéveis,
observados os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso. O Coordenador Lider fard a
liguidagao exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS EM BENS
E DIREITOS.

Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo, pelo
Preco de Emissdo.

Caso apds a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
e/ou Instituicdes Participantes da Oferta, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagao. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverao
efetuar a devolugéo do Boletim de Subscri¢do das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

7.6. Formador de mercado

O Fundo ndo contratou formador de mercado. Em caso de contratacdo de partes relacionadas aos Ofertantes
para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovagdo prévia da assembleia geral
de Cotistas, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, ou regulamentacgao vigente que venha a
ser aplicavel.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se houver
N&o sera firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabiliza¢cdo de precos no ambito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O investimento minimo por Investidor para as Cotas é de 1.000 (mil) Cotas, totalizando a importéncia de
RS 1.000,00 (mil reais), (“Investimento Minimo por Investidor”).

N&do ha valor mdximo de aplicagao por Investidor em Cotas.
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8. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGCAO

8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicagdo das condicbes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertado

Os Direitos Creditérios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessdo,
a critério da Gestora, desde que observados os critérios de elegibilidade especificos, bem como os limites e
demais comandos estabelecidos no Regulamento. A aquisi¢do dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera definitiva,
irrevogavel e irretratdvel e transferira ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditdrios, mantendo-se inalterados os demais elementos da
relagdo obrigacional.

8.2. Informacao e descrigao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndao contar com garantias reais ou
fidejussarias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servios Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER
VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA
NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS
CREDITORIOS.

8.3. Informagao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A classe poderd realizar operagdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de protecdo
patriménio ou desde que nao resulte em exposi¢do ao risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo
indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice de referéncia de cada subclasse.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selegdo dos ativos

Politica de investimento

A classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente, em direitos
creditorios, por meio da aquisicdao de quaisquer dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos previstos no art.
29, XlI, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, conforme alterada (“Direitos Creditdrios”):

a - direitos e titulos representativos de crédito;
b - valores mobiliarios representativos de crédito;

c - certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operacgdes de securitizacdo que ndo
sejam lastreados em direitos creditérios ndo padronizados; e

d - por equiparacdo, cotas de FIDC (“Cotas de FIDCs").

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, tempordria ou
permanentemente, nao estiver aplicada nos termos do item | acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢cdes financeiras; (c) operacdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes
que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados
pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participacdes societdrias, cotas de
fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre
outros ativos, bens ou direitos que ndo Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros, em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Direitos
Creditdrios, seja por forca de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv)
conversdo; (v) adjudicagdo ou arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do
artigo 840 e seguintes da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002.
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E vedado ao Fundo, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem
a carteira da Classe.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir parcela minima de 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido representados por direitos creditdrios conforme definidos pela
Resolugdo CVM 175, sendo certo que o Gestor envidard os melhores esfor¢os para a Classe possuir parcela
minima de 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditdrios conforme o conceito da Resolugdo CMN 5.111.
Para fins de clareza, o conceito de direitos creditorios da Resolugdo CMN 5.111 e o percentual de 67% (sessenta
e sete por cento) da Lei 14.754/23 serd observado pelo Gestor em regime de melhores esforgos, ndo se
confundindo com o objetivo do Fundo e/ou da Classe, tampouco podera ser utilizado como parametro de
desenquadramento para fins regulatorios.

Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 20% (vinte por
cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios e outros ativos, incluindo Ativos Financeiros,
devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo grupo
econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado. Caso a Classe adquira cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, para fins de apuragao do limite previsto neste item, conforme disposto no
art. 45, § 22, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Gestor devera assegurar que, na consolidagao das
aplicagdes da Classe com as dos fundos investidos, o limite permanece observado, ficando dispensada a
consolidagdo no caso de aplicagées em fundos investidos geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas
ao Gestor.

Direitos Creditorios

Condicdes de AquisicGo

Os Direitos Creditérios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessao,
a critério da Gestora, desde que observados os Critérios de Elegibilidade, bem como respeitados os limites e
demais comandos estabelecidos no Regulamento.

Critérios de Elegibilidade

Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, de forma originaria ou mediante cessdo,
deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(ii) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios devera permitir o registro contabil e a sua
custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacional e contdbeis praticados pelo
Custodiante;

(iii)  sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou sem garantias reais ou
pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitagdo, duplicatas, debéntures, contratos de locagdo e
contratos mercantis de compra e venda de produtos e/ou mercadorias performados e/ou para entrega
ou prestacdo futura, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos, decorrentes de
operagOes nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servicos; e

(iv)  os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricées
de qualquer natureza na data da respectiva cessdo a Classe.

8.5 Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagao das cotas, como,
por exemplo, eventos de avalia¢ao e liquidagdo.

Patriménio Liquido negativo

A Administradora verificara se o patrimdnio liquido do Fundo esta negativo nos seguintes eventos:
(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de Classe;

(ii) condenagdo da Classe de natureza judicial e/ou administrativa ao pagamento de mais de 70% (setenta
por cento) do seu Patrimonio Liquido;

(ili)  caso seja caracterizado quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagdo (conforme definidos
abaixo); e

(iv)  eventos de default em Direitos Creditério detidos pela Classe em sua Carteira que representem mais de
70% (setenta por cento) do Patrimdnio Liquido, naquela data de referéncia.
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Distribuicdo de Resultados, Amortizacéo e Resgate das Cotas

O Fundo realizard amortizagdo de Cotas (i) de acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condi¢Ges
especificos constantes do Suplemento relativo a respectiva emissdo; (ii) mediante deliberagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas; ou (iii) no caso de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe, sendo seu
pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor de proporcional as suas Cotas, sem redugdo do
numero de Cotas emitidas. Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior a data de amortizagdo, observadas as
disposi¢Oes dos Suplementos, e serd realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas
realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, conforme
procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.

Liquidacgdo e Eventos de Liquidagcdo

As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo (“Eventos de Liquidagao”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidagdo;

(ii) na hipdtese de resilicao do Contrato de Custddia ou rentincia do Custodiante, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;

(iii)  rendncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie instituicdo
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;

(iv)  por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada
para tal fim, respeitado o quérum de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagdo para
aprovagao;

(vi)  intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos do Regulamento;

(vii)  se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patrimonio Liquido diario inferior da Classe
for inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas respectivas
datas de vencimento.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador deverd dar inicio aos procedimentos de
liquidagdo da Classe, definidos nos itens a seguir.

Na hipdtese prevista no item acima, o Administrador devera: (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de
novos Direitos Creditdrios e, se aplicavel, de Amortizagdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma
Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, incluindo a possibilidade de interrup¢dao dos
procedimentos de liquida¢do antecipada da Classe.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item acima ndo seja instalada em virtude do nado
comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds
0 que, caso novamente ndo seja instalada, o Administrador podera adotar os procedimentos descritos abaixo.

Ao término do Prazo de Duragao da Classe ou ainda, apds a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, exceto se a
Assembleia Especial de Cotistas referida no item acima determinar a nao liquidagdo antecipada da Classe, a
Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem
de Alocagdo de Recursos, observados os seguintes procedimentos:

(i) O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagcdes detidas pela Classe, e (ii) transferira
todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditérios, serdao
imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii)  observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o Administrador debitara a
Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

33



Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador podera convocar
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, que devera
observar a ordem de alocagdo dos recursos e os procedimentos previstos no item abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a
entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas.
Os Cotistas poderdo receber Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o
respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

Qualquer entrega de Direitos Creditdérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos
Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a propor¢ao do
numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido, fora
do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado
o quorum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentagao aplicavel.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item acima nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente
nao seja instalada, o Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item abaixo.

Na hipdtese do item acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item acima ndo chegar
a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o Administrador — desde ja
investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas
Cotas, os Direitos Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um
condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e
obrigacGes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporg¢do de Cotas
detidas frente ao Patrimdnio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacdo da Classe. Apds a constituicdo
do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O Administrador deverd notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos Cotistas e/ou (ii)
correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na
forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporg¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de 30
(trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha
a maioria das Cotas.

O Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o fiel depositario contratado para tanto
(“Depositario”), conforme o caso, fard a guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias contados da notifica¢do referida acima, dentro
do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos
termos deste Regulamento, indicard ao Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o
Depositario, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditdrios, dos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a
consignagao dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do
Art. 334 do Cddigo Civil.

O Depositario podera ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo Custodiante, conforme aplicavel,
para prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, observado que o Depositario ndo podera
ser, em relacdo a Classe, originador, Cedente, Gestor ou parte a eles relacionadas.

Aliquidagdo da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (ii) da data da realizagdo da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM (“Auditor
Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragées
contabeis.
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8.6. Descrigdao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A Administradora devera
contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituragdo das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditdrios que sejam passiveis de registo junto a Entidade Registradora, se aplicavel;

(e) custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo;

(f) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios; e
(g) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.

A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de Servicos
contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos
estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

Auditor Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstra¢des contabeis do
Fundo, respeitado o disposto no Regulamento.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos Creditorios,
desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos da regulamentacdo aplicavel. A Entidade Registradora
nao podera ser parte relacionada a Gestora.

Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il, serdo dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditdrios que estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela
CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo;

(c) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(d) cobrancga e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios; e

(f) verificagdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditdrios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo.

A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimenta¢cdo dos Documentos
Comprobatérios.

Os prestadores de servigos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os originadores
dos Direitos Creditérios, os cedentes, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios substituidos ou inadimplidos
no respectivo periodo, nos termos da alinea (g) acima, o Custodiante poder3 utilizar informac&es disponibilizadas
pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informacgdes
disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificagao.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo. A Gestora podera contratar, em
nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) distribuicdo das Cotas; e
(b) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de Servigos contratados
pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera
de atuagdo da CVM.

Distribuidor. O Distribuidor serd contratado para realizar a distribuicdo das Cotas, inclusive por conta e ordem
dos Investidores Autorizados, conforme o caso, nos termos da regulamentacao aplicavel. O Coordenador Lider
foi contratado para realizar a distribui¢cdo das Cotas da presente Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo.

Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga poderd ser contratado para prestar os servigos de cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos
termos do Regulamento.
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9. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM
SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO
E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS
PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

9.1. Informagodes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditodrios, tais como:

O Fundo esta realizando a Primeira Emissdo. Até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos
Creditdrios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA.
CADA COTISTA DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA
ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

a) numero de direitos creditdrios cedidos e valor total;

Ndo aplicavel.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos;
N3o aplicavel.

c) prazos de vencimento dos créditos;

N3o aplicavel.

d) periodos de amortizagdo;

N&o aplicavel.

e) finalidade dos créditos; e

N3o aplicavel.

f) descri¢do das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos.
N&o aplicavel.

9.2. Descricdo da forma de cessdao dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdo acerca do carater definitivo,
ou nao, da cessao:

A cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo serd definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird ao Fundo todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acGes relacionados aos Direitos Creditérios,
mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo obrigacional. Os demais procedimentos aplicaveis a
cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo serdo descritos nos respectivos contratos de cessado.

9.3. Indicacdo dos niveis de concentragdo dos direitos creditérios, por devedor, em relagdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel.

O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios,
inclusive, considerados por equiparagdo, cotas de emissao de outros fundos de investimento em direitos
creditorios, nos termos do Anexo Normativo Il, que por sua vez, adquirirdo direitos creditdrios originados e
cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto,
identificar os niveis de concentragdo dos Direitos Creditérios, por devedor, em rela¢gdo ao valor total dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

37



—
<C
=
o
<
O
e
o
@)
o=

9.4. Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no Regulamento a descri¢cdo dos processos de
originagdo ou da politica de concessao de crédito adotada por cada cedente quando da originagdo dos Direitos
Creditdrios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos creditérios, os
critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditérios que compdem o patrimoénio de tais
fundos estardo descritos nos seus respectivos regulamentos, os quais poderdo ser acessados na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobran¢a e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga,
a periodicidade e condi¢des de pagamento:

Politica e custos de cobranca

A Gestora, em nome da classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranga dos
Direitos Creditdrios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos
demais prestadores de servigos da classe, observado o disposto no Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

9.6. Informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios que comporao o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢do da metodologia utilizada
para efeito desse cdlculo:

O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios de naturezas distintas e originados em segmentos econémicos
diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdao em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou
originados em um segmento econdmico especifico. Ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no
Regulamento e/ou neste Prospecto a descri¢cdo das caracteristicas de todos os Direitos Creditdrios que poderdo
ser adquiridos pelo Fundo, tampouco os fatores de risco especificos a eles associados. Em razdo disso, a Gestora
declara que ndo ha como obter um pardmetro de referéncia para as informacgGes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditérios que
compordo o patriménio do Fundo, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data
da oferta.

N3do obstante, a Gestora envidou melhores esforcos e verificou em sua base de dados e no melhor de seu
conhecimento que, para no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data deste
Prospecto, (i) ndo houve inadimplemento financeiro de direitos creditérios investidos pelos fundos de
investimentos em direitos creditdrios geridos pela Gestora; e (ii) em relagdo aos direitos creditdrios investidos
pelos fundos de investimentos em direitos creditérios geridos pela Gestora que foram, de alguma forma, objeto
de pré-pagamento (e.g amortizacdo antecipada e/ou resgate antecipado), a Gestora estima 0,13% (treze
centésimos por cento) de perda do capital investido pelos respectivos investidores em virtude de tais eventos de
pré-pagamento.

9.7. Se as informagbes requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do
emissor ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragdo de que foram feitos esfor¢os razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informagdes que o administrador e a instituicdo intermedidria tenham a respeito, ainda
que parciais

Tendo em vista que o Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios de naturezas distintas e originados em
segmentos econémicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditdrios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico, a Gestora declara que ndo ha como
obter um parametro de referéncia para as informag0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditdrios que comporado o patriménio do Fundo.

N3do obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Administradora e o Coordenador Lider declaram nao
terem conhecimento de informagGes estatisticas adicionais aquelas indicadas no item 9.6 acima sobre
inadimplementos, perdas e amortizacdes/resgates antecipados de Direitos Creditérios da mesma natureza das
que compordo a carteira da Classe, e ndo obtiveram informagdes adicionais consistentes e em formatos e
datas bases passiveis de comparagdo relativas a outros Direitos Creditérios que acreditam ter caracteristicas
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e carteiras semelhantes aquelas que serdo alvo de aquisi¢do pela Classe, que lhes permita apurar informagoes
com maiores detalhes.

Para mais informagoées, vide o fator de risco “Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informagées Estatisticas
sobre Inadimplementos, Perdas e Amortiza¢cdo/Resgate Antecipado das cotas dos FIDC” na sec¢do “4. Fatores
de Risco” deste Prospecto.

9.8. Informacao sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicagao de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados:

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por deliberagdo da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo. Na hipdtese de liquidagcdo antecipada do Fundo, as Cotas serdo resgatadas
antecipadamente, observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel que os Cotistas
nao consigam reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigles, resultando na redugdo de sua
rentabilidade.

9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao, que
possam acarretar a liquidagdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos:

Ndo aplicavel.
Vide item 9.8 acima.

9.10. Descri¢do das principais disposi¢oes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo,
que disciplinem as fung¢Oes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servigo, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregac¢ao dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos direitos creditorios;

Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos Direitos
Creditdrios inadimplidos, estdo descritos no item 9.5 acima.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperagdo, incluindo mencgdo quanto a eventual execugdo de garantias;

Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas
distintas, as estratégias de cobranga deverdo ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de
cada Direito Creditério inadimplido, pelo prestador de servigco devidamente contratado para o monitoramento
e cobranca dos Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a validagdo das condig¢des de
cessao dos direitos creditdrios e a verificagao de seu lastro; e

Os procedimentos estdo descritos no item 8.4 acima. Os procedimentos de verificacdo e guarda dos Documentos
Comprobatdrios estdo descritos no item 8.4 acima.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditorios

Os procedimentos de verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios estdo descritos no item 8.4 acima.

As demais disposicdes do Regulamento que disciplinam as fungBes e responsabilidades do Custodiante e dos
Demais Prestadores de Servigos estdo descritas, no Regulamento, nos respectivos contratos de prestacdo de
servigcos e nas secdes 8 e 9 deste Prospecto.

9.11. Informagdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢cao de
direitos creditorios:

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econGmicos
diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou
originados em um segmento econdmico especifico. A taxa de desconto a ser aplicada pela Gestora na aquisi¢cdo
dos Direitos Creditdrios sera definida, caso a caso, e sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM
SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO.
NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO
A DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS ORIGINADORES E CEDENTES DOS DIREITOS
CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS
A ELES ASSOCIADOS.

10.1. Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario,
e caracteristicas gerais de seu negacio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operag¢oes
de securitizagao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizacao

Ndo aplicavel.

O Fundo adquirird Direitos Creditdrios originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo
possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, as cotas a
serem investidas pelo Fundo poderdo ser subscritas no mercado primario ou adquiridas no mercado secundario.
N3o é possivel, na data deste Prospecto, identificar os cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA.
CADA COTISTA DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA
ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditérios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestagdo futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagGes previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstragées financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976,
e a regulamentacgao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informagdes ndo serao exigiveis quando os direitos creditérios forem originados
por instituicoes financeiras de demais instituigées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N&o aplicavel.

Vide item 10.1 acima.
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11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM
SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECiFICO. NAO
E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS DOS DIREITOS CREDITORIOS
QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A
ELES ASSOCIADOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditdrios

O Fundo adquirira Direitos Creditérios variados e de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos Direitos Creditdrios.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA.
CADA COTISTA DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA
ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacio de mais de
10% (dez por cento) dos ativos que compoem o patrimonio do emissor ou do patrimonio segregado, composto
pelos direitos creditdrios que lastreiam a operacao; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negocio;
natureza da concentragdo dos direitos creditorios cedidos; disposigées contratuais relevantes a eles relativas

N3do aplicavel.

O Fundo adquirira Direitos Creditdrios devidos ou garantidos por um ou mais devedores ou Coobrigados, ndo
sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou Coobrigados que representem ou
possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditdrios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

N3do aplicavel.
Vide item 11.2 acima.

11.4. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdao aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

N3o aplicavel.

Vide item 11.2 acima.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES
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Para fins do disposto na sec¢do 12.1 das Informagdes do Prospecto no Anexo D da Resolugdo CVM 160, sdo
descritos abaixo o relacionamento da Gestora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel)
com o BTG Pactual, na qualidade de Coordenador Lider e Administradora (e das sociedades de seu grupo
econdmico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a presente Oferta.

12.1 Descrigdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) descri¢do individual de transagoes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Gestora e o BTG Pactual, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atua¢do da Administradora como instituicdo administradora de fundo
de investimento gerido pela Gestora. Ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como
coordenador lider de outros fundos e classes de investimento geridos pela Gestora.

N3o obstante, o Coordenador Lider poderda no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas da
Classe e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a BTG PSF ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a
conducgdo das atividades da Classe e da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
que concerne a realizacao de negdcios entre as partes.

A Gestora e a Administradora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao a Classe.

Relacionamento entre o BTG Pactual, na qualidade de Administrador e Coordenador Lider, e o Custodiante

A Administradora, o Coordenador Lider, o Escriturador, o Custodiante, a Gestora e os Participantes Especiais
pertencem ao mesmo conglomerado econémico, compartilhando estrutura societaria comum. Essa vinculagao
implica que decisdes estratégicas e comerciais podem ser orientadas de forma integrada pelo grupo econdémico.
Em razdo desses relacionamentos, é possivel que surjam situagGes que configurem potenciais conflitos de
interesses.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societéria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o
Custodiante/Escriturador n3o identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao Fundo.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo
e a Gestora dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia, nos termos da Resolugdo
CVM 175.

42



—
<C
=
o
<
O
e
o
@)
o=

13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

13.1. CondigGes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugao

Por meio do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribui¢éo Publica, Sob o Regime de Melhores Esfor¢os
de Colocagdio, da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do Root Capital Ficus Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada”, celebrado em 12 de janeiro de 2026, entre o Fundo, a Gestora
e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢do”), o Fundo, representado pela Gestora, contratou o
Coordenador Lider para atuar na Oferta, responsdvel pelos servigos de distribuicao das Cotas.

A cépia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, nas sedes da
Gestora e do Coordenador Lider.

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Distribuicao, as Cotas nao serdo distribuidas ao publico investidor
em geral.

CondigOes Precedentes

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obriga¢des previstas no Contrato de Distribuicdo estd
inteiramente condicionado, mas nao limitado, ao cumprimento e a integral satisfacdo, cumulativamente, das
seguintes condi¢Ges precedentes (consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n2 10.406,
de 10 de janeiro de 2022, conforme em vigor (“Codigo Civil”), a exclusivo critério do Coordenador Lider até a
obtencdo do registro da Oferta na CVM e mantidas até a data de liquidagdo da Oferta (exclusive)
(“Condigbes Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos
Documentos da Oferta (conforme definido abaixo):

(i) obtencdo pela Classe, pela Administradora e pela Gestora de todas e quaisquer aprovagdes societarias,
governamentais, regulatorias, de terceiros, credores e/ou sdcios que sejam consideradas necessarias a
celebragdo, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade de todos e quaisquer negdcios
juridicos descritos neste Contrato de Distribui¢do e nos demais Documentos da Oferta (conforme definido
abaixo), incluindo, mas ndo limitado aqueles referentes a Primeira Emissdo. As aprovac&es descritas acima
deverdo estar validas até a Ultima data de integralizagdo das Cotas objeto da Oferta;

(ii) a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da Resolugdo CVM 175, da Resolucgdo
CVM 160 e do Cédigos ANBIMA;

(iii) negociacdo, preparacdo e formalizagdo de toda a documentagdo necessdria a celebragdo, validade,
eficacia, exigibilidade, liquidacdo e publicidade de todos os negdcios juridicos descritos neste Contrato de
Distribuicdo, em forma e substancia usualmente utilizadas no mercado, incluindo, mas ndo limitado aos
documentos relacionados a Classe e ao Fundo e necessarios a realizacdo da emissado das Cotas e da Oferta
(“Documentos da Oferta”), os quais conterdo todas as condi¢gbes aqui previstas, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas;

(iv)  suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informac¢des enviadas e
declaragdes feitas pela Gestora constantes dos Documentos da Oferta, sendo que a Gestora sera
responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgées fornecidas
por eles no ambito deste Contrato de Distribuicdo e da Oferta, sob pena do pagamento de indenizagao,
nos termos da Clausula 10 abaixo;

(v) manutencdo do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a CVM;

(vi)  aprovagdes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela analise e aprovagao da Oferta,
tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos e operacional, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizagdo;

(vii) ndo ocorréncia de descumprimento das obriga¢cdes da Gestora previstas neste Contrato de Distribuicao;
(viii) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que conferem a

Gestora, as suas afiliadas e a Classe condigao fundamental de funcionamento;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

sujeito as limitacdes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na Resolucdao
CVM 160, existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para divulgacdo do Material
Publicitario e demais documentos da Oferta, por qualquer meio;

ndo ocorréncia, em relagdo a Gestora ou a qualquer sociedade do grupo econdmico, conforme aplicavel,
de (a) liquidagdo, dissolugdo, intervencdo, regime de administracdo especial temporaria (“RAET”) ou
decretacgdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia apresentado por tais sociedades, intervengdo ou RAET,
conforme aplicavel; (c) pedido de faléncia, intervengdo ou RAET, conforme aplicavel, formulado por
terceiros em face de quaisquer de tais sociedades e ndo devidamente elidido antes da data de inicio da
Oferta; (d) propositura por quaisquer de tais sociedades de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial
do referido plano; ou (e) ingresso por qualquer de tais sociedades, em juizo, com requerimento de
recuperagao judicial;

encaminhamento, pelo assessor legal da Oferta, ao Coordenador Lider, em até 3 (trés) Dias Uteis antes
da data da primeira integralizagdo de Cotas, das redagdes preliminares de seu parecer juridico
(“Legal Opinion”), que deverdo ser emitidos atestando a adequacao juridica da documentagao da Classe
e da Oferta, de acordo com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

encaminhamento, pelo assessor legal da Oferta, e aceitagdo pelo Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util
antes da data da primeira integralizagdo de Cotas, da Legal Opinion mencionadas no item “(xvii)” acima
devidamente assinadas;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra a pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragdo publica ou de lavagem de dinheiro,
incluindo, sem limitagdo, as Leis n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, Lei n2 9.613,
de 03 de margo de 1998, conforme em vigor, e Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme em vigor,
o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupgao”),
pelas Partes, por qualquer sociedade do seu grupo econdmico e/ou por qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionarios;

encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pela Administradora e pela Gestora, atestando
que, na data de inicio da Oferta e na data de celebracdo da referida declaragdo, todas informagdes
prestadas aos Investidores, bem como as declara¢des feitas pela Administradora e pela Gestora,
constantes nos Documentos da Oferta, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

nao ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdao ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Gestora, ou por qualquer de suas respectivas
controladas, necessario para a exploragdo de suas respectivas atividades principais;

recolhimento, pela Gestora, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro
dos Documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a taxa de fiscalizagdo da CVM;

rigoroso cumprimento pelas Partes da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas
e acOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes obrigam-se, ainda,
a exigir que suas afiliadas procedam, a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e

aceitacao, pela Gestor, a de eventuais alteragdes dos termos e condi¢des do Contrato de Distribui¢do, no
caso de ocorréncia da hipotese prevista na Clausula 14 do Contrato de Distribuicdo, se aplicavel.

Observado o disposto abaixo, na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes, a Oferta
poderd nado ser efetivada e o Contrato de Distribuicdo podera ser rescindido, deixando de produzir efeitos com
relacdo a qualquer das Partes.

A renuncia pelo Coordenador Lider quanto a verificagdo de qualquer das Condi¢Ges Precedentes ou a concessao
de prazo adicional que o Coordenador Lider entender adequado, a seu exclusivo critério, para a verificagdo de
qualquer das CondigGes Precedentes ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider
quanto ao cumprimento, pela Classe, pela Administradora e pela Gestora, de suas obriga¢des previstas neste
Contrato de Distribui¢do ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer
direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo.
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Comissionamento

Pela prestacdo e execugdo dos servicos referentes a estruturagdo, coordenagdo e distribuicdo da Oferta
estabelecidos no presente Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider receberd os seguintes
comissionamentos:

(i) comissdo de coordenagdo no valor equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) flat incidente sobre o
volume das Cotas subscritas e integralizadas, com base no Prego de Emissdo (“Comissionamento de
Coordenagdo e Estruturagdo”);

(ii) comissdo de distribuigdo no valor equivalente a 4,00% (quatro inteiros por cento) flat incidente sobre o
volume das Cotas subscritas e integralizadas, com base no Preco de Emissdo (“Comissionamento
de Distribuicdo” e, quando referido em conjunto com o Comissionamento de Coordenagdo,
o “Comissionamento”).

13.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscricdo; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscrigdo; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do
registro de distribuigcdo; e h) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante
Total da Oferta, assumindo a colocagao da totalidade das Cotas do Lote Adicional, podendo haver alteragdes em
razdo da eventual ndo emissdo das Cotas do Lote Adicional (“Custos de Distribui¢cao”).

% em relagdo ao

Custos Indicativos da Oferta & in;irsesléaiﬁ;) 2 zz:\r(:g; prego unitario da
Cota
Comissdo de Coordenacio e Estruturacio @ 375,000.00 0.10% 0.00100000 0.10%
Comissdo de Distribuigdo 15,000,000.00 4.00% 0.04000000 4.00%
Assessores Legais 145,000.00 0.04% 0.00038667 0.04%
CVM - Taxa de Registro 112,500.00 0.03% 0.00030000 0.03%
ANBIMA - Taxa de Registro 13,046.25 0.00% 0.00003479 0.00%
Custos de Marketing e Outros Custos®® 8,000.00 0.00% 0.00002133 0.00%
Total a ser pago pelo Fundo: 15,653,546.25 4.17% 0.04174279 4.17%

m Valores aproximados, considerando a distribui¢do da totalidade das Cotas, considerando as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros apresentados sdo
estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

] Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressdes, dentre outros.

Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos a titulo de comissdo, no dmbito do Contrato
de Distribuicdo, serdo suportados pelo seu respectivo responsdvel tributario. Cumprird as Instituicdes
Participantes da Oferta efetuar o recolhimento dos tributos e/ou taxas, nos termos da legislagdo aplicavel.

No dmbito da Oferta, caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja,
o custo de distribuicdo dividido pelo numero de Cotas subscritas no ambito da Oferta, corresponde ao
montante de R$0,04 (quatro centavos) por Cota e é englobado no preco de integralizacdo pago por cada
investidor, exclusivamente quando da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas. Tal valor inclui toda e qualquer
despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta (“Custo Unitario de Distribuicdo”). O Custo
Unitdrio de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito
desta Emissao.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA
DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA.
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14. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companbhias abertas;

N3o aplicavel.
14.2. Regulamento do fundo

A versdo vigente do regulamento na data de edi¢do deste Prospecto, e a Oferta, foram aprovadas por meio do
Ato de Constituigdo do Fundo (“Ato de Aprovagao da Oferta”) disponibilizado no Anexo | deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a conclusdo da Oferta,
sugerimos que tais regulamentos sejam sempre consultados através do acesso a pagina na rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora ou da CVM, conforme previsto na segdo 5, a pagina 24
deste Prospecto.

14.3. Ultimas informagbes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) tGltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
do emissor, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

Tendo em vista que o Fundo n3o recebeu seu primeiro aporte de recursos, e se encontra em estagio pré-operacional,
ndo ha, nesta data, demonstragdes financeiras do Fundo.

14.4. Demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N&o aplicavel, ja que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas da classe Unica do Fundo, dessa forma, ndo ha
demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes
mensais, trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta poderd ser realizada no seguinte endereco:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar “Root Capital Ficus Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Responsabilidade Limitada”, clicar em “Continuar” e, entdo, localizar as “Demonstra¢gGes Financeiras” e os
respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

14.5. Ata da assembleia geral extraordindria ou ato do administrador que deliberou a emissdo

A realizagdo da Oferta foi aprovada por meio do Ato de Aprova¢do da Oferta, disponibilizado no Anexo |
deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N3o aplicavel.
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15. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

Para fins do disposto na sec¢do 15 do Anexo D da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Administradora,
a Gestora, outras pessoas envolvidas com a Oferta, a Oferta em si, bem como este Prospecto, poderdo ser
obtidos nos seguintes enderecos:

15.1. Denominacao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato do representante
do emissor

Fundo

ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua lguatemi, 151, cj. 172, CEP 01.451-011, S50 Paulo/SP
At.: Felipe Niemeyer | Guilherme Legatti

E-mail: info@rootcapital.com.br; e ops@rootcapital.com.br
Website: www.rootcapital.com.br

15.2. Nome, enderego comercial, enderego eletronico e telefones de contato dos prestadores de servigos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Administradora
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2715

Gestora

ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua lguatemi, 151, cj. 172, CEP 01.451-011, S&0 Paulo/SP
At.: Felipe Niemeyer | Guilherme Legatti

E-mail: info@rootcapital.com.br; e ops@rootcapital.com.br
Website: www.rootcapital.com.br

15.3. Nome, endere¢o comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal da Oferta

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 949, 102 andar, Pinheiros - CEP 05426-100, Sao Paulo - SP
At.: Vitor Arantes e Lucas Padilha

Tel.: (11) 3089-6500

E-mail: vitor.arantes@cesconbarrieu.com.br/lucas.padilha@cesconbarrieu.com.br
Website: www.cesconbarrieu.com.br
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Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2715

15.4. Denominagao social, endere¢o comercial, enderego eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Sera contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e demonstragdes
contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servigos.

15.5. Denominagao social, enderego comercial, endereco eletronico dos prestadores de servigos contratados
em nome do fundo

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n? 501, 62 andar, Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2000

15.6. Declaracgao de que quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicio em
questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituig6es consorciadas e na CVM

O COORDENADOR LiDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIiDER E NA CVM.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES PODERAO OBTER O REGULAMENTO, O HISTORICO DE PERFORMANCE
DO FUNDO E EVENTUAIS INFORMAGOES ADICIONAIS RELACIONADAS AO FUNDO, BEM COMO ENCAMINHAR
RECLAMAGOES E SUGESTOES SOBRE O FUNDO, NOS DADOS PARA CONTATO INDICADOS NO ITEM 15.1 ACIMA.

15.7. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado;

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 06 de janeiro de 2026, sob o Cédigo CVM n2 0226008
e se encontra atualizado.

15.8. Declaragdo, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto.

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informacGes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informacdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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17. INFORMAGOES ADICIONAIS

17.1. Divulgacdo de informagdes do Fundo e acesso a Documentagdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de cdpias deste Prospecto,
do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificagcao, bem
como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados
deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderegos
indicados na secdo 15 “ldentificagdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢do 5
“Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

17.2. Breve historico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider

17.2.1. Breve historico da Administradora

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“BTG PSF”), controlada integralmente pelo Banco BTG Pactual, é a
empresa do grupo dedicada a prestagdo dos servigos de Administragdo Fiducidria e Controladoria de Ativos para
terceiros. A BTG PSF é a maior Administradora de Fundos Imobilidrios do Brasil, com aproximadamente RS 80
bilhdes sob administra¢do, considerando os dados disponiveis em junho de 2025. A empresa consolidou seu
crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios
com qualificagdo técnica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um
fator chave na estratégia da empresa.

Fonte: ANBIMA.

17.2.2. Breve historico da Gestora

A Root Capital Gestdo de Recursos Ltda. é uma gestora de recursos independente, que presta servigos de gestao
de carteiras de valores mobilidrios de fundos de investimentos e carteiras administradas, especializada e
totalmente dedicada a gestdo de crédito privado. A Gestora foi autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") a prestar servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, através do Ato
Declaratério n2 11.008, expedido em 27 de abril de 2010, e é aderente aos Codigos ANBIMA de autorregulagdo
aplicaveis a sua atividade. A Gestora possui o registro completo como “Investment Adviser” perante a US
Securities and Exchange Commission - SEC (“US SEC”), de acordo com o U.S. Investment Adviser Act of 1940,
conforme aprovacdo expedida em 03 de agosto de 2023.

A Gestora atualmente conta com uma plataforma diversificada de estratégias no mercado de crédito, sdo elas:
high grade, high yield, infraestrutura e special situations. Ao atuar com tais estratégias, a Gestora atua em todo
o espectro de crédito, o que propicia a capacidade de gerir os ativos de crédito em diferentes situagGes e
identificar oportunidades menos exploradas pelo mercado.

17.3. Tratamento tributario

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributacao
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os
aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua
qualificagdo ou localizagdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de
Duragado, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracgao da legislagdo e regulamentagdao em vigor, e que esse
serd o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao especifica que sofrerao
enqguanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido, Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social ou Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social. Além disso, em relagdo as operag¢des do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo
aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a
Titulos e Valores Mobilidrios na modalidade Titulo e Valores Mobilidrios. Porém, esta aliquota pode ser
aumentada pelo Poder Executivo futuramente.
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Tributacdo aplicavel aos Cotistas

| - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):
Cotistas residentes:

Considerando que o Fundo buscard, em regime de melhores esforgos, (i) estar classificado como entidade de
investimento e (ii) manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) de direitos creditérios, de acordo com a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023
(“Lei 14.754/23”), e a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolugdo CMN 5.111/23”), como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a
tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da
amortizacdo de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagées e certos tipos de investidores.

Cotistas ndo-residentes:

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional
(Resolugdo n? 4.373, de 29 de setembro de 2014) e ndo estejam localizados em pais que nao tribute a renda ou
que realize a tributagdo em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a tributacdo
pelo IRRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas. H4 regras e
aliquotas especificas para certas situagGes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Fundo buscara, em regime de melhores esforgos, manter a composi¢do de sua carteira com, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolugdo
CMN 5.111/23. Todavia, caso a composi¢cdo minima do patrimonio liquido do Fundo n3o seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passarao a se
sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual havera
incidéncia periddica de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos
auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fun¢do do prazo e conforme a tabela regressiva anexa
ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas
operagOes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

17.4. Informagdes sobre os qudéruns minimos estabelecidos para as Delibera¢des das assembleias gerais de
titulares de cotas

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, comuns ao Fundo e a
sua classe de Cotas:

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais, observado o disposto no Artigo 70, §1¢
da parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

(ii) deliberar sobre elevagdo da Taxa Global, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducdo;

(iii)  deliberar sobre incorporacéo, fusdo, cisdo total ou parcial, a transformac&o ou liquidacdo da Classe;
(iv)  alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas;

(v) alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo mediante dag¢do em pagamento de Direitos
Creditorios;

(vi)  aprovar emissdo de novas Cotas da Classe;
(vii)  alteragdes na Politica de Investimentos;

(viii) alteragdes nos Critérios de Elegibilidade;
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(ix)  alteracdo dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacdo e/ou das consequéncias deles decorrentes
em fungdo do previsto neste Regulamento;

(x) plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolu¢do CVM 175; e
(xi)  pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.
As deliberagdes relativas as matérias previstas acima serdo tomadas por maioria das Cotas Subscritas da Classe.

17.5. Informag0es e caracteristicas relevantes sobre os Direitos Creditérios, incluindo a. O nimero de Direitos
Creditdrios cedidos ou endossados e respectivo valor total, na data de elaboragao do Prospecto, a partir da
segunda emissao de cotas da respectiva Classe de FIDC; b. As taxas de juros ou de retornos incidentes sobre
os Direitos Creditdrios cedidos ou endossados; c. Os prazos de vencimento dos Direitos Creditorios cedidos ou
endossados; d. Os periodos de amortizagao; e. A finalidade dos Direitos Creditdrios cedidos ou endossados;
f. A descricao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditdrios cedidos ou
endossados; g. A descricio da forma de cessdo ou endosso dos Direitos Creditérios a Classe do FIDC,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacao
acerca do carater definitivo, ou nao, da cessao ou endosso; h. A indicagdo dos niveis de concentragao dos
Direitos Creditdrios, por devedor, em relagdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para as cotas
ofertadas; i. A descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito; j. Os
procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade e
condi¢Oes de pagamento; k. As informagées estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos Direitos Creditorios em comparagao ao patrimonio da Classe do FIDC,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente 86 anteriores a data da Oferta Publica,
acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo; I. Se as informagdes
requeridas acima ndao forem de conhecimento dos Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo ou da
instituicdo intermediaria da Oferta Publica, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informacgdes que o Administrador Fiducidrio, a Gestora de Recursos e a instituigdo intermediaria
tenham a respeito, ainda que parciais; m. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados
para estruturar a operagdo, que possam acarretar a liquidagdo ou amortizagdo antecipada dos Direitos
Creditorios cedidos ou endossados, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos
fluxos de pagamento previstos; n. Descricdo das principais disposi¢gdes contratuais, ou, conforme o caso, do
Regulamento do Fundo e do anexo descritivo da respectiva Classe, que disciplinem as fungbes e
responsabilidades do Custodiante e demais prestadores de servigo;

N&o aplicavel.

O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA. TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO OU DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS OU POLITICA.
CADA COTISTA DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA
ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

17.6. Informagbes do originador: descrever o setor de atuagdo do originador e breve histérico de suas
atividades, caso aplicavel

N3o aplicavel.

17.7. Informagodes sobre os devedores dos Direitos Creditdrios (sacados): informar, para os Direitos Creditorios
originados por um mesmo grupo econdmico que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de
10% (dez por cento) da carteira da Classe do FIDC, os padroes histéricos de inadimpléncia na carteira de
Direitos Creditdrios, o nivel de concentragdo dos sacados, ressaltando prazos de vencimento e volumes
minimo e maximo dos Direitos Creditorios e outras informag6es sobre os Direitos Creditorios, tais como prazo
médio e idade da carteira (aging) - destacar as informacoes historicas e que ndo ha garantias de que a carteira
de Direitos Creditérios adquirida para a respectiva Classe do FIDC apresente caracteristicas (perfil e
performance) semelhantes ao histdrico apresentado

N3o aplicavel.
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17.8. Conflito de interesses: descrever a quem compete apreciar, discutir e/ou deliberar matérias sobre as
quais haja situacdo de potencial conflito de interesses, em especial informacgdes sobre, quando efetivamente
houver conflito de interesses no processo de originacao, os apontamentos relacionados a Consultoria
Especializada (caso aplicavel), Distribuigao, Custddia, cobranga, Gestdo de Recursos e Administragdo Fiduciaria
da respectiva Classe do FIDC

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo
e a Gestora dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia, nos termos da Resolugao
CVM 175.
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@ pactual

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE
CONSTITUIGAO DO GESTOR DO ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no
Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n°® 8.695, de 20 de margo de 2006, aqui
representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado (“Administradora”), mediante
assinatura conjunta ao presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta com ROOT CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede no Municipio e estado do Rio
de Janeiro, na Rua Francisco S4, 23, sala 305, Copacabana, CEP 22.080-010, inscrita no CNPJ
sob o n° 11.397.040/0001-35, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, pelo Ato
Declaratério CVM n° 11.008, de 27 de abril de 2010 (“Gestora”), atuando, Administradora e
Gestora, na qualidade de prestadores de servigo essenciais responsaveis, respectivamente pela
administragcédo fiduciaria e pela gestdo de carteira (“Prestadores de Servicos Essenciais”),
RESOLVEM:

(i) Constituir um fundo de investimento em direitos creditorios, sob a forma de condominio
fechado, nos termos do Anexo Il da Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolucédo CVM 175”), denominado ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, bem como sua classe Unica de
cotas, denominada CLASSE UNICA DO ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Classe Unica”);

(i) Aprovar o regulamento do Fundo e seu Anexo | aplicavel a Classe Unica, que seguem
consolidados na forma de suplemento ao presente Instrumento de Constituicao (“Regulamento”);

(iii)  Aprovar a primeira emissdo de cotas da classe unica (“Cotas”), no montante total de até
300.000.000 (trezentas milhées) de Cotas, com valor unitario de R$ 1,00 (um real), perfazendo
o montante total de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), conforme as
caracteristicas constantes do Regulamento (“Primeira Emissao”). As cotas objeto da Primeira
Emissao serdo objeto de oferta publica, sob o rito de registro automatico de distribui¢gdo, nos
termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta
Publica”, respectivamente); uma vez que a classe Unica se enquadra nos requisitos do referido
dispositivo.

a) Rito: a Primeira Emissao seguira o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos
do Art. 26, inciso VI, da Resolugdo CVM 160;

btgpactual.com
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b)

d)

g)

h)

)

k)

@ pactual

Publico-Alvo: investidores qualificados, nos termos da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021;

Destinacao dos recursos: os recursos liquidos provenientes da Primeira Emissao serao
aplicados pela Classe Unica, de acordo com a politica de investimentos estabelecida no
Anexo, e destinado a constituicao e funcionamento do Fundo;

Coordenador lider e regime de distribuicdo das cotas: a distribuicdo primaria das
cotas sera realizada no Brasil, em regime de melhores esfor¢os de colocagao, sob
coordenagédo da BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada (“Coordenador Lider”);

Montante da Primeira Emissao: inicialmente, até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), podendo o montante da Oferta Publica ser (i) aumentado em virtude da emissao
total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido) ou (ii) diminuido em virtude
da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
abaixo definido). O montante final captado por meio da Oferta sera informado na data do
encerramento da Oferta mediante a divulgagdo, pelo Administrador, de anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos da Resolugao CVM 160;

Quantidade de Cotas da Primeira Emissdo: serdo emitidas inicialmente, até
300.000.000 (trezentas milhdes) podendo tal quantidade inicial ser (i) aumentada em
virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional ou (ii) diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta;

Preco de Emissao por Cota da Primeira Emissao: o preco inicial e unitario de emissao
das cotas sera correspondente a R$ 1,00 (um real) (“Preco de Emissdo”);

Taxa de Distribuicdo Primaria: ndo sera cobrada taxa de distribuicao primaria;

Periodo de colocagdo: a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, objeto da Primeira
Emissao, deverao ser realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contando
do anuncio de inicio de distribuigcdo, conforme art. 48 da Resolucdo CVM 160;

Forma de Integralizagao: as Cotas serao integralizadas, pelo Pre¢o de Emissao a vista,
junto ao seu respectivo agente de custddia e/ou da Administradora na qualidade de
escriturador das cotas, e na data de liquidacdo da Oferta Publica, em moeda corrente
nacional;

Distribui¢ao Parcial: sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢gao CVM
160, a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribuicdo Parcial’), desde que respeitado o
montante minimo da Oferta, qual seja, 80.000.000 (oitenta milhdes) de cotas equivalente
a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), sendo que a Oferta em nada sera afetada
caso nao haja a subscrigéo e integralizagao da totalidade das Cotas no &mbito da Oferta,
desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Atingido o Montante Minimo da
Oferta, as Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicdo deverao ser canceladas pela Administradora. Em razao
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da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores terao a faculdade, como condi¢ao
de eficacia de seu boletim de subscricdo da Oferta a ser formalizado pelo Investidor
interessado em aderir a Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 160, e que podera ser
assinado por qualquer meio admitido por lei (“Boletim de Subscricdo”), que podera ser
enviado por Investidores durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento
(conforme previsto no cronograma da Oferta), de condicionar sua adesao a Oferta a que
haja distribui¢do: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior
que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta (“Critérios de
Aceitacdo da Oferta”), sendo certo que, implementado a condicdo prevista e em
quaisquer dos Critérios de Aceitacdo da Oferta, o Investidor recebera a totalidade das
Cotas subscritas. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Boletins de
Subscricdo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na hipétese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos, e os Investidores
deverao efetuar a devolugédo do Boletim de Subscrigido, das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos;

Lote Adicional: até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das cotas originalmente
ofertada (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
reais), correspondente a 75.000.000 (setenta e cinco milhdes) Cotas (“Cotas do Lote
Adicional”), que, somado a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até
375.000.000 (trezentos e setenta e cinco milhdes) Cotas, equivalente a até R$
375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais), sendo certo que a
definicao acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissao das Cotas do Lote Adicional
ocorrera na data do procedimento de alocacéo e, caso haja o exercicio, devera ocorrer
nos mesmos termos e condi¢gdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade
de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagao dos termos da Primeira
Emissao e/ou da Oferta. As Cotas, caso emitidas, serdo destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta;

Lote Suplementar: ndo sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgao de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizagdo do prego das cotas;

Aplicagao Minima por Investidor: cada investidor devera subscrever, no minimo, o
montante de R$ 5.000,00 (cinco mil reais);

Prospecto: necessario, nos termos do Art. 9° da Resolugao CVM 160;

Lamina: necessaria, nos termos do Art. 23, § 1° da Resolugdo CVM 160;

Outras Disposi¢coes: Os demais termos e condicbes da Emissdo e da Oferta serdo
descritos nos documentos da Oferta. A Administradora fica autorizada a tomar as

providéncias necessarias para a realizagdo da Emissao e da Oferta.
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Em atencdo ao Art.10, Il da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
declaram que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislagcao vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacéo aplicavel que o Fundo e a Classe Unica
terao seu numero de CNPJ atribuido pela Comissao de Valores Mobiliarios quando de seu
registro na pagina mundial de computadores da mesma. O numero estara disponivel na ficha de
cadastro do Fundo e da Classe Unica disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em 1
(uma) via.

Rio de Janeiro, 06 de janeiro de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora

ROOT CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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SUPLEMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA
DE CONSTITUICAO DO GESTOR DO ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
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PARTE GERAL

CAPITULO 1 FUNDO

1.1 ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugéao
CVM 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 5 (cinco) anos contados a partir da data da
primeira integralizagéo de Cotas, exceto se de outra forma vier a ser deliberado
Prazo de Duragao pelos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas. O prazo podera ser
prorrogado por mais 6 (seis) meses, a exclusivo critério do Gestor, sem
necessidade de aprovacao pelos Cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6énima, com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

Administrador

Root Capital Gestdao de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na
Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Sa, 23, sala 305,
Copacabana, CEP 22.080-010, inscrita no CNPJ sob o n® 11.397.040/0001-35,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de
recursos”, pelo Ato Declaratério CVM n° 11.008, de 27 de abril de 2010
(“Gestor” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Gestor

Foro da comarca da capital do Estado do Rio de Janeiro.
Foro Aplicavel

Encerramento do Ultimo dia do més de junho de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexos” e “Cotas”), conforme tabela
a seguir.

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO ROOT CAPITAL FICUS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Anexo | (“Anexo I)
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1.3

14

O Anexo da classe unica de Cotas (“Classe”) dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacédo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao dos
demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii)
caracteristicas, direitos, condi¢des de emissao, subscri¢ao, integralizagdo, amortizacao e resgate das
cotas; (iv) ordem de alocagao de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifesta¢cdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneragédo dos prestadores de servicos;
(vii) politica de investimento e composi¢ao e diversificagdo da carteira; (viii) eventos de avaliagéo,
eventos de liquidacao e liquidagéo antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios
de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores
de risco.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos: (i) os termos e
expressoOes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a
eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii) referéncias a
artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste
Regulamento, nesta Parte Geral e em seu Anexo, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos
neste Regulamento, nesta Parte Geral e seu Anexo serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da
Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do
vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento e
seu Anexo ndo seja Dia Util, conforme definicao nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretagdes entre a Parte Geral
e/ou os Anexos, as disposicdes mais especificas deverdo prevalecer em relagdo as disposi¢cdes
genéricas, isto é, as disposigdes do Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) “Dia Util” significa
qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao
Paulo e (b) com relagédo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na
B3; e (vii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento nao sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

21

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui, mas nao
se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a) registro
de direitos creditérios; (b) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos
creditorios; (c) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios; (d) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (e) escrituragdo das cotas; (f) auditoria independente; (g)
custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o que inclui mas n&o se
limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigcos: (a)
intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagao de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestdo da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio
do Fundo ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo n&o se encontre
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dentro da esfera de atuagdao da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela
sua contratagdo, devera fiscalizar tal servigco. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigco ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas
respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento ou a regulamentagéo aplicavel, praticadas com dolo ou ma-fé, comprovados em
deciséo judicial transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operagoes.

23 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo,
a CVM ou quaisquer terceiros.

24 Os investimentos no Fundo ndo sido garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O Fundo tera despesas que Ihe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 (“Encargos”), e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servigo Essencial que as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais
previstos nos Anexos deste Regulamento.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), na
forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial’), sem prejuizo de outros requisitos e informagbes
previstos na regulamentagéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

411 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) endere¢ado aos
cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista
junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador
de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacgao.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de Cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4 Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada Cota cabe um voto.

4.1.6 As demonstragdes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

As deliberagbes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberagdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 Aresposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao
previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido
a consulta.

Serao excluidos do cémputo dos quoéruns de deliberagao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagdo de conflito de interesses.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175, ficando certo que, na hipétese do inciso Ill do artigo 52 da referida
resolucdo, o Administrador somente podera seguir com a alteragao da taxa do Gestor se este estiver
de acordo.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1

5.2

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k *
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 5 (cinco) anos contados a partir da data
da primeira integralizagdo de Cotas, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas
Prazo de Duragio (“Prazo de Duragéao”). O Prazo de Duragdo podera ser prorrogado por 6
(seis) meses a exclusivo critério do Gestor, sem a necessidade de
aprovacao pelos Cotistas.

Tipo “Outros”.
Foco de atuagao “Multicarteira”.

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS
CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO
AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

Classificagao ANBIMA

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de
suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido (conforme
definido abaixo) na aquisicdo de: (i) direitos e titulos representativos de
crédito, valores mobiliarios representativos de crédito, certificados de
recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operagdes de
securitizagdo, e por equiparagéo cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios (“Direitos Creditérios”), que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo VIl abaixo, e (ii) (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emiss&do ou coobrigagao
de instituicdes financeiras; (c) opera¢cdes compromissadas, desde que
Objetivo lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d)
cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a)
a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pelo
Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor (“Ativos Financeiros”),
observados todos os limites de composigao e diversificagdo da carteira da
Classe (“Carteira”), estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.
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Critérios de Elegibilidade

Publico-Alvo

Custodia da Classe e
Tesouraria

Controladoria e Escrituragao

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

BTG Pactual
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A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, na forma
prevista na Clausula 4.7 (“Critérios de Elegibilidade”)

0] sejam representados em moeda corrente nacional;

(ii) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios
devera permitir o registro contabil e a sua custddia pelo
Custodiante, de acordo com os procedimentos operacional e
contabeis praticados pelo Custodiante;

(iii) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos
de crédito, com ou sem garantias reais ou pessoais a eles
atreladas, incluindo, sem limitagdo, duplicatas, debéntures,
contratos de locagao e contratos mercantis de compra e venda
de produtos e/ou mercadorias performados e/ou para entrega
ou prestagcdo futura, bem como titulos ou certificados
representativos desses contratos, decorrentes de operagdes
nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de
Servigos; e

(iv) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaragados
de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de qualquer
natureza na data da respectiva cesséo a Classe.

Investidores qualificados, conforme definidos no art. 12 da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” e “Resolugao CVM 307, respectivamente)

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratorio n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, sociedade anénima, com sede no Municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n° 8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de Cotas.

Caso a Gestora, em alinhamento com a Administradora, entenda
pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de
Investimento da Classe, durante o Periodo de Investimento, podera
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Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes Aprovadas

Negociagcao e Transferéncia

das Cotas

Calculo do Valor da Cota

Integralizagao,
Amortizagao
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Resgate

e

deliberar por realizar novas emissbes de Cotas pela Classe, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde que
limitadas ao montante maximo de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) (“Capital Autorizado").

Os Cotistas nao terdo qualquer direito de preferéncia para a subscrigdo
de Cotas em novas emissoes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a
emissao em questao.

As Cotas nao serao depositadas para negociagdo em mercado de balcao
organizado ou de bolsa. As Cotas apenas poderao ser transferidas por
meio de transagdes privadas, por meio de cessio de tais Cotas.

No entanto, fica facultado ao Gestor e ao Administrador, em conjunto,
solicitar que as Cotas venham a ser depositadas pelo Administrador para
negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa,
administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), observado,
conforme aplicaveis, as restricdes a negociagao previstas na Resolugéo
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucido
CVM 160”). Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderao
negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as condi¢des
previstos neste Anexo I. O Administrador fica, nos termos deste Anexo |,
autorizado a alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a
negociacéo, independentemente de prévia autorizacdo da assembleia
geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de
balc&o organizado.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagéo,
pelo Administrador e/ou pela B3, conforme aplicavel, do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolu¢do CVM 175
e alteragdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (i) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades auferidas no periodo (“Patriménio
Liquido”).

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
€ resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A integralizacédo, o resgate e a amortizagdo de Cotas apenas serdo
realizados em moeda corrente nacional, excetuados os casos previstos
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neste Anexo | ou mediante aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas.

O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
Adog3o de Politica de Voto de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 —- RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
(i) qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe;
(ii) condenagéo da Classe de natureza judicial e/ou administrativa ao pagamento de mais de 70%

(setenta por cento) do seu Patrimédnio Liquido;

(iii) caso seja caracterizado quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagdo (conforme
definidos abaixo); e

(iv) eventos de default em Direitos Creditério detidos pela Classe em sua Carteira que representem
mais de 70% (setenta por cento) do Patrimonio Liquido, naquela data de referéncia.

23 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que |he poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢do CVM
175 e do Anexo Normativo I, e, salvo decisao contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a
tiver contratado.

3.2 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicao da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil de potenciais investimentos), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagao pela Assembleia
de Cotistas nas hipéteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim o exigirem.

3.3 Adicionalmente aos Encargos, as seguintes despesas serdo debitadas diretamente da Classe, nos
termos do art. 51 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175 (“Despesas Adicionais”):

(i) Despesas com registro de Direitos Creditdrios;

(ii) Despesas relacionadas com a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, incluindo
honorarios de advogado para elaboragdo dos documentos e eventual auditoria/diligéncia; e

(iii) Despesas com servigos de originagdo, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditérios, e/ou verificagao de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.
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CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

41

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

Os Direitos Creditérios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com
a Politica de Investimentos.

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢cao pela Classe, (ii)
a amplitude da Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes e Devedores,
nao € possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditdrios e as politicas de concesséao de
crédito adotadas pelos Cedentes.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe ser&o realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”) que permita a identificagdo da conta
bancaria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da Classe
utilizada para todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigacoes da Classe (“Conta da Classe”) ou para a respectiva conta vinculada, para posterior
repasse a Classe; e/ou

(ii) procedimentos adotados pela B3.

Os Direitos Creditorios deverao contar com toda a documentagdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a existéncia, a validade e a
exigibilidade do direito creditério (“Documentos Comprobatérios”).

4.41 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos de cess&o e/ou
termos de cessédo (“Contratos de Cessao”), bem como contratos de promessa de endosso
e/ou termos de endosso (“Contratos de Endosso”) firmados entre a Classe e os respectivos
cedentes (“Cedentes”) / endossantes (“Endossantes”), acompanhados de todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus titulares; (iii)
da subscrigdo de titulos de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou
ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuigdo, observada a Politica de
Investimentos (conforme definida abaixo) e as demais disposi¢cdes deste Regulamento e da
legislagéo e regulamentagao aplicaveis; e/ou (iii) negociagdo em mercado organizado.

O Gestor obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios
(“Devedores”) e/ou dos emitentes dos Direitos Creditérios (“Emitentes”), e/ou dos
Cedentes/Endossantes, previamente a aquisi¢ao de Direitos Creditérios. O disposto neste item nao
impede e nem desobriga o Administrador de realizar a analise de crédito, previamente a aquisicao dos
Direitos Creditérios, bem como de realizar o cadastro dos Devedores, Emitentes e/ou
Cedentes/Endossantes.

O Gestor sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes, da obrigagcao, conforme
aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cesséo dos Direitos Creditorios a Classe e
por realizar a referida notificagdo caso o Cedente ndo o tenha feito, exceto nos casos em que, por
estratégia, o Gestor justificadamente entenda melhor nao fazé-la.

Critérios de Elegibilidade

4.7

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos Critérios
de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor, de forma individualizada e integral,
previamente a cessao e na respectiva data de aquisigéo dos Direitos Creditérios (“Data de Aquisi¢édo”),
de modo que apenas sao passiveis de aquisicdo pela Classe os Direitos Creditérios que, na Data de
Aquisigdo, atendam a todos os Critérios de Elegibilidade.
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4.7.1 Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio Liquido e
o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior & Data
de Aquisicao.

4.7.2 Na hipétese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo sera entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o Administrador
el/ou o Gestor.

Ativos Financeiros

4.8

A parcela do Patrimdnio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditérios sera necessariamente
alocada em Ativos Financeiros.

4.8.1 E vedada & Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de Ativos
Financeiros no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicao da Carteira

4.9

410

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir parcela
minima de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido representados por direitos creditorios
conforme definidos pela Resolugdo CVM 175, sendo certo que o Gestor envidara os melhores esforgos
para a Classe possuir parcela minima de 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios
conforme o conceito da Resolugdo CMN 5.111. Para fins de clareza, o conceito de direitos creditérios
da Resolugcdo CMN 5.111 e o percentual de 67% (sessenta e sete por cento) da Lei 14.754/23 sera
observado pelo Gestor em regime de melhores esforgos, ndo se confundindo com o objetivo do Fundo
e/ou da Classe, tampouco podera ser utilizado como pardmetro de desenquadramento para fins
regulatérios.

Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 20%
(vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em Direitos Creditérios e outros ativos, incluindo
Ativos Financeiros, devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo de
Devedores de um mesmo grupo econémico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado.
Caso a Classe adquira cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, para fins de apuragao
do limite previsto neste item, conforme disposto no art. 45, § 2°, do Anexo Normativo Il da Resolucao
CVM 175, o Gestor devera assegurar que, na consolidacdo das aplicacdes da Classe com as dos
fundos investidos, o limite permanece observado, ficando dispensada a consolidagdo no caso de
aplicagbes em fundos investidos geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao Gestor.

4.10.1 Nos termos do Art. 45, o limite acima pode ser aumentado para até 100,00% quando:

(i) o Devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituigdo
financeira ou equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito
creditério elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 1976, e a
regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM. As demonstragbes contabeis anuais do Devedor ou coobrigado e respectivo
parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pelo Administrador, até 3
(trés) meses apds o encerramento do exercicio social do Devedor ou coobrigado, na
pagina eletrénica na rede mundial de computadores onde serdo fornecidas as
informagdes sobre a Classe, até o seu encerramento ou até o exercicio em que os
Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor ou do coobrigado deixarem de
representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios que integram o
patriménio da Classe; ou

(ii) se tratar de aplicagdes em: a) titulos publicos federais; b) operagdes compromissadas
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lastreadas em titulos publicos federais; e c) cotas de fundos que possuam como politica
de investimento a alocagao exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b”.
§ 4° Na hipétese prevista na alinea “c” do inciso | do § 3°.

4.10.2 As hipoteses de elevacdo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisicdo de Direitos
Creditérios de um mesmo Devedor de que trata o item (i) da Clausula 4.10.1 acima n&o sao
aplicaveis aos direitos creditérios de responsabilidade ou coobrigacdo de prestadores de
servigos e de suas partes relacionadas.

4.10.3 As aplicagdes em Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundagdes,
assim como em direitos creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder
publico, nao estdo submetidas ao limite de concentragédo por emissor previsto no caput.

411 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o Gestor devera observar, ainda,
os seguintes limites de concentragdo para a composi¢ao da Carteira:

(i)

(ii)

A Classe podera, direta ou indiretamente, ter até 100,00% (cem por cento) do
Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo
Administrador, Gestor, e/ou suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, desde que (a) o Gestor, a entidade registradora
e o Custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes relacionadas entre si; e (b) a
entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes
relacionadas ao originador ou Cedente.

No maximo, 100,00% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do
Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no
item 4.10 acima;

No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido investido em operagbes com
derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o
Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.10 acima;

No maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em cotas de classes e Ativos
Financeiros destinados exclusivamente a Investidores Profissionais; e

Dentro do limite previsto no item 4.11(iv) acima, até 10% (dez por cento) em Patrimdnio
Liquido em cotas de classes que admitam a aquisicdo de direitos creditérios nao
padronizados.

412 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios no exterior.

413 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios Nao-Padronizados, ressalvado o disposto no item (v) acima.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditéorios

4.14 Os recursos recebidos pela Classe em razéo da liquidagao dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular ou por excussdo ou execucdo de garantia, alienagdo, recompra,
indenizagéo pelo Cedente e/ou desinvestimento de Ativos Recuperados (conforme abaixo definido),
poderao ser destinados a aquisi¢dao pela Classe de novos Direitos Creditérios e/ou destinados
a Amortizagao de Cotas, conforme decisao do Gestor e desde que observada a alocagéo de recursos
definida neste Regulamento.
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Ativos Recuperados

415 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento da Classe iméveis (ou direitos reais relacionados), participagdes
societarias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que nao os Direitos Creditérios ou os Ativos
Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperagcido dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos (“Direitos
Creditorios Inadimplidos”), seja por forga de: (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussdo de garantias;
(iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicagdo ou arrematagcdo de bem penhorado pela
Classe; ou (vi) transagédo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.

4.16 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragédo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforgos na tentativa de alienagéo dos Ativos Recuperados.

417 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao do investimento nos Direitos Creditérios,
cabera ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe
nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito
em nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem
direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do Administrador; (iii) nao
compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial;
(iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador; (v) ndo sdo passiveis
de execugao por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi)
nao podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

418 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serao de sua propriedade
exclusivamente, nao devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo _de direitos creditorios para o cedente e suas partes
relacionadas

4.19 Considerando que ndo ha Cedentes/Endossantes ou contrapartes predeterminados para a aquisigéo
dos Direitos Creditérios, ndao é possivel precisar as hipoteses e procedimentos para que a Classe ceda
os Direitos Creditérios novamente aos respectivos Cedentes/Endossantes.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.20 A Classe podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estao, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 16 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

4.21 A Classe néo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

422 E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes/aos Endossantes para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo Administrador, Gestor, Custodiante ou Agente de Cobranga.

4.23 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessao/Contratos de Endosso
e/ou em instrumentos eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes/Endossantes, os
Cedentes/Endossantes ndo serdo responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos
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4.24

4.25

4.26

Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela existéncia, certeza,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios
que cederem a Classe, nos termos da legislagéo aplicavel.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos
Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou
Cedentes/Endossantes dos respectivos Direitos Creditorios.

Sem prejuizo do disposto no item 4.24 acima, o Gestor ou terceiro por ele contratado sera a instituicao
responsavel por verificar e validar, na Data de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios pela Classe, o
atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagéo de aquisigéo de
Direitos Creditérios pela Classe.

As aplicagbes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do Cedente;
(iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (viii) do FGC.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

5.4

A Classe possui uma unica Subclasses de Cotas. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de
emissao, distribuicao, subscrigéo, integralizagdo, remuneragéo, amortizagéo e resgate das Cotas estao
descritos neste Capitulo.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da Resolugcao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de
Liquidacdo, observado o disposto neste Regulamento.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus
titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(ii) na Data da 12 Integralizagao de Cotas, terdo Valor Unitario de R$ 1,00 (um real), sendo que as
Cotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissao calculado com base na
alinea (iii) abaixo;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate, observado que tal valor sera
equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em
circulacao; e

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste Regulamento,
sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas.

CAPITULO 6 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

6.1

As Emissbes de Cotas poderao ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e
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demais regulagdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagao privada, sem registro perante a CVM,
por ndo configurar uma Oferta, nos termos da regulamentacao aplicavel (“Colocag¢ao Privada”).

6.2 Apés a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas poderao ser realizadas (i) diretamente
pelo Administrador por orientagao do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado; ou (ii) com a
aprovacao de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme
aplicavel, sendo que o valor de emissao, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissao
corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas. Em caso de
emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao GESTOR, em comum acordo
com o Administrador, a escolha do critério de fixacdo do valor de emissao das novas Cotas.

Subscricdo das Cotas

6.3 As Cotas serao subscritas e integralizadas de acordo com as caracteristicas dispostas no instrumento
que aprovar a referida emissao, nos termos deste Anexo I.

6.4 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesao, no qual declarara que
conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo e da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesdo”); e (ii) para a subscricdo de Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizagdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletim de subscricao de Cotas (“Boletim de Subscri¢ao”), conforme o caso.

6.4.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagéo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

6.5 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, caso aplicavel, o investidor se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de
Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢gdes previstos no
Compromisso de Investimento e neste Anexo I.

Integralizacdo das Cotas

6.6 As Cotas deverao ser integralizadas a vista.

Transferéncia de Cotas

6.7 Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagéo as transferéncias de Cotas no
mercado secundario.

6.8 No caso de alienagdo voluntaria de cotas, o cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e
qualificacdo do cessionario, bem como o prego, condigdes de pagamento e demais condigoes.

6.8.1 A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagao, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo 175 e
alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

6.8.2 As cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo
estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagbes do cotista cedente
perante o Fundo no tocante a sua integralizagéo.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.9 As Cotas nado serao objeto de classificacdo de risco pela contratada pelo Gestor (“Agéncia
Classificadora de Risco”).

CAPITULO 7 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

71 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

As Cotas poderao ser amortizadas através de uma Amortizagdo Programada, se houver, de acordo
com os prazos, quantidades e demais termos e condigbes especificos constantes do Suplemento
relativo a respectiva emissao, e por meio amortizagao extraordinaria das Cotas, a ser realizada por (a)
por decisdo do Gestor, (b) por deliberagcdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagao
antecipada do Fundo ou da Classe, (“Amortizagao Extraordinaria”’ e, quando referida em conjunto
com as Amortizagdes Programadas, “Amortizagio”).

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo observar a Ordem de Alocagéo
de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas,
em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas
objeto de resgate serdo canceladas.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, por meio do Sistema de Pagamentos
Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do Escriturador e do mercado organizado em que as
Cotas estejam admitidas a negociagéao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair em dia
que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, quando houver
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serao realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

7.6.1 Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidagéo antecipada da Classe, todas as Cotas
deveréo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o0 pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagéo a
época da liquidagcédo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Durac&o ou o resgate de Cotas em
Ativos Alvo.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas (“Data
da 1? Integralizagdo”) até a liquidagédo integral das obrigacdes da Classe, utilizar os recursos
disponiveis na Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com
a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos itens
anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de Liquidagao, o
disposto nos itens 12.1.2 e 12.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;
(ii) pagamento de Amortizacgéo, rendimentos ou resgate de Cotas;
(iii) aquisicéo pela Classe de Direitos Creditorios, observando-se a Politica de Investimentos; e

(iv) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

CAPITULO 9 — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou,
BTG Pactual
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9.2

ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderecos
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#documentos.

As provisbes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instru¢ao
CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido
pelo valor da provisao efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisédo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragao o disposto no Art. 13 da Instrugéo
CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditorios, observada a
metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, no manual do
Custodiante.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugao CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢bes
previstas no Capitulo 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacgéo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

10.2 Os seguintes qudruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as

matérias abaixo:
(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servigos | Maioria das Cotas Subscritas da
Essenciais, observado o disposto no Artigo 70, §1° da parte | Classe
geral da Resolugao CVM 175, quando aplicavel;
(i) deliberar sobre elevagdo da Taxa Global, inclusive na | Maioria das Cotas Subscritas da
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de | Classe
reducao;
(iii) deliberar sobre incorporacéo, fusdo, cisdo total ou parcial, | Maioria das Cotas Subscritas da
a transformacéo ou liquidagao da Classe; Classe
(iv) alteragbes das caracteristicas, vantagens, direitos e | Maioria das Cotas Subscritas da
obrigagdes das Cotas; Classe
(v) alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo | Maioria das Cotas Subscritas da
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios; Classe
(vi) aprovar emisséo de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas presentes
(vii) alteragbes na Politica de Investimentos; Maioria das Cotas Subscritas da
Classe
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(viii) alteragbes nos Critérios de Elegibilidade; Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(ix) alteragdo dos Eventos de Avaliagdao, dos Eventos de | Maioria das Cotas Subscritas da
Liquidacdo e/ou das consequéncias deles decorrentes em | Classe
fungéo do previsto neste Regulamento;

(x) plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da | Maioria das Cotas presentes
Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175; e

(xi) pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe. Maioria das Cotas presentes

10.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

10.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informacgdes e comunicagdes previstas nesta
Resolug¢ao ou no regulamento do fundo, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida
por incorre¢ao no endereco declarado.

CAPITULO 11 — COMITE DE INVESTIMENTOS
111 A Classe n&o contard com um comité de investimentos (“Comité de Investimentos”).

CAPITULO 12 - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE
LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacao

121  As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliagido”):

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigagoes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo
Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados
para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagao;

(ii) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢ao;

(iii) ndo pagamento, em até 5 (cinco) dias, dos valores de Amortizagdo Programada e/ou dos
resgates das Cotas nas datas e hipdteses previstas neste Regulamento, inclusive em virtude
de caso fortuito ou forga maior;

(iv) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

12.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento
de Avaliagéo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
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12.1.2

121.3

de Cotistas constitui um Evento de Liquidacao, hipétese em que deverao ser deliberadas as
matérias referidas no item 12.3.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 12.4
abaixo.

No momento de verificagao de qualquer Evento de Avaliagido, os procedimentos de aquisicao
de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas, deverao
ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia
Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 12.1.1
acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos Direitos Creditorios,
Amortizagdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

Na hipotese de nao instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 12.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacao

12.2 As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagéo (‘Eventos de Liquidagao”):

(iif)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagao constitui
um Evento de Liquidagao;

na hipétese de resilicdo do Contrato de Custddia ou rentincia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Regulamento;

renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim, respeitado o quérum de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao para aprovagao;

intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido diario inferior
da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacao

12.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagéo, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos
de liquidacao da Classe, definidos nos itens a seguir.

12.3.1

12.3.2

BTG Pactual

Na hipotese prevista no item 12.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizagao e
resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim
de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, incluindo a possibilidade de interrupgéo dos procedimentos
de liquidacao antecipada da Classe.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.3.1 acima nao seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
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124

12,5

12.6

12.7

Assembleia Especial de Cotistas; apdés o que, caso novamente ndo seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 12.4 abaixo.

Ao término do Prazo de Duracédo da Classe ou ainda, apds a ocorréncia de um Evento de Liquidacgao,
exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.3.1 acima determinar a nao liquidacao
antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao
mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocagcdo de Recursos, observados os seguintes
procedimentos:

(i O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela Classe,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
Administrador debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas
até o limite dos recursos disponiveis.

12.4.2 Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des
constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de alocagao dos recursos
definida no Capitulo 8 acima e os procedimentos previstos no item 12.5 abaixo.

Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagéo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderéo, mediante
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos
Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os
Cotistas poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo
o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

12.5.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a propor¢ao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relagao ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentagao
aplicavel.

12.6.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 12.6 acima nao seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apdés o que, caso novamente ndo seja instalada, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 12.7 abaixo.

Na hipotese do item 12.6.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
12.6 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto
— entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituigdo de um condominio civil, nos termos do Art.
1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o
quinhao que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgao de Cotas detidas frente
ao Patrimdnio Liquido quando da constituigado da efetiva liquidacdo da Classe. Apds a constituicao do
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12.8

12.9

condominio acima referido, o Administrador estara desobrigada em relagcdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

12.7.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderegcada a cada um dos
Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Art. 1.323 do Cdédigo Civil, informando
a proporgao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do condominio.

12.7.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungao sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o fiel depositario contratado para

tanto (“Depositario”), conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos

Creditorios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias contados da

notificagao referida no item 12.7.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos

Cotistas ou ao qual essa fungio tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao

Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o Depositario, conforme o caso, hora

e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e Ativos

Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagao dos Direitos

Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do Art. 334 do Cédigo

Civil.

12.8.1 O Depositario podera ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo Custodiante,
conforme aplicavel, para prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatérios,
observado que o Depositario ndo podera ser, em relacao a Classe, originador, Cedente, Gestor
ou parte a eles relacionadas.

A liquidacao da Classe e a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duracgé&o ou (ii) da data
da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

12.9.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM
(“Auditor Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO 13 — PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracéo

13.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposi¢des previstas
na regulamentagao e autorregulagado aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestéo

13.2 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos na sua respectiva esfera de atuagéo.

13.3 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.
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13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

13.3.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacao aplicavel, o Gestor sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, o Gestor deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no Termo de Adesao e no material de divulgagéao.

O Gestor podera ser destituido de sua fungdo de forma imediata, a qualquer momento, na hipétese de
(a) descredenciamento por parte da CVM, e/ou (b) com ou sem justa causa, por vontade Unica e
exclusiva dos cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotista.

Na hipétese de destituicdo do Gestor, tal instituicdo permanecera no exercicio de suas fungbes até ser
substituida, devendo receber, para tanto, a remuneragdo a que lhe cabe até esta data, enquanto
permanecer no exercicio de suas fungdes, incluindo, mas néo se limitando, a taxa de performance
provisionada até a data em que permanecer no exercicio de suas fungdes, devendo ser paga em até 5
(cinco) dias uteis da data da efetiva destituigdo. Caso o Fundo ndo disponha dos recursos necessarios,
o pagamento de tal remuneracgao ficara suspenso até que o Fundo disponha dos recursos em questao,
momento em que o pagamento sera imediatamente retomado, sendo certo que durante referida
suspensao incidirdo juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, entre a data
do vencimento original e a data do efetivo pagamento em questao.

Sera considerado como justa causa para a sua destituicdo, a comprovagao de que o Gestor (i) atuou
com culpa, dolo, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungédo no desempenho de suas respectivas
fungbes, deveres e ao cumprimento de obrigagdes; (ii) violou de forma material suas obrigagbes nos
termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis da CVM, conforme decisao do Colegiado da CVM;
(iii) esteja envolvido em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial (“Destituicao por
Justa Causa”). Nestas hipoteses, o Gestor ndo fara jus a qualquer remuneragao adicional por seus
servigos, a partir da data da sua substituigao.

Nas demais hipo6teses de destituicdo do Gestor, que ndo se configurem, portanto, como Destituicao por
Justa Causa, o Gestor fara jus a uma remuneragao indenizatéria, a ser paga pela Classe, a titulo de
antecipagao de vencimentos futuros, pelo trabalho desenvolvido até a destituigdo, no montante
equivalente a 5% (cinco por cento) do valor do patrimdnio liquido da Classe no momento da aprovagao
da sua destituicdo pela Assembleia Geral.

13.8.1 Caso a Classe ndo disponha dos recursos necessarios para o pagamento da multa
indenizatéria prevista na Clausula 13.8 acima, o montante sera provisionado e o pagamento de
tal remuneragao ficara suspenso até que a Classe disponha dos recursos em questao,
momento em que o pagamento sera imediatamente retomado, sendo certo que durante referida
suspensao incidiréo juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, entre
a data do vencimento original e a data do efetivo pagamento.

Vedacéo aos Prestadores de Servicos Essenciais

13.9 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos;
(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes
praticadas pela Classe;
(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagdo em vigor ou neste Anexo I;
(v) vender Cotas a prestacao;
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(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

13.10 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisigdo de Direitos Creditorios caracterizados como direitos
e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro, de forma individualizada, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagao,
observados os parametros previstos neste Regulamento.

13.10.1As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados pelo Administrador na mesma pagina eletrénica onde
estejam disponibilizadas as informagdes periddicas e eventuais da Classe.

13.10.20 Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, o Custodiante, devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao, sendo que o Gestor sera responsavel pela fiscalizagao
da atuacdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagao.

Custédia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditérios

13.11 Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditorios que nao sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar o servigco de custddia
para a Carteira.

13.12 Os servigos de custdédia qualificada dos Direitos Creditérios nao registrados em entidade registradora
e dos Ativos Financeiros, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos
Documentos Comprobatérios, serédo prestados pelo Custodiante.

13.13 Séao atribuigdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao

aplicavel:
(i) realizar a liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;
(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro

rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios.

13.14 O Custodiante podera subcontratar prestadores de servigos para a prestagédo de determinados servigos
ao Fundo, na forma da regulamentagdo aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relagao a Classe, o originador, cedente, o Gestor,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

13.15 Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificagéo individualizada
e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

13.16 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serao comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.
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Monitoramento e Cobranca dos Direitos Creditérios a Performar

13.17 O Gestor, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranca
dos Direitos Creditérios que dependam de prestagéo ou entrega futura para que sejam exigiveis perante
seus Devedores (“Direitos Creditérios a Performar”), os quais poderao ser partes relacionadas ou
integrar o grupo do Administrador ou dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o
disposto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, para realizar as seguintes atividades
(“Agente de Monitoramento”):

(i)

(ii)

(iif)
(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditérios a
Performar a Classe, nos termos do Art. 290 do Cadigo Civil;

sempre que solicitado pelo Administrador e/ou pelo Gestor, reportar ao Administrador e ao
Gestor as agbes tomadas e/ou eventos relevantes ocorridos no ambito da cobranga, seja
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios a Performar, bem como o estado de referida
cobranga;

comparecer a Assembleia Geral de Cotistas quando assim requerido pelo Administrador;

confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranca enviados aos Devedores, se
houver;

controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as a¢des de cobranga de Direitos Creditérios a Performar;

adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditorios a Performar de titularidade da Classe;

conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusao do nome de quaisquer devedores dos Direitos
Creditérios a Performar no registro negativo de érgaos e/ou sistemas de informagao e protegéo
ao crédito; e

conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e
garantidores, incluindo, ainda, a excussdo de eventuais garantias acessoérias aos Direitos
Creditorios.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

13.18 O Gestor, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para a prestacao de servigos de
cobrancga de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderéo ser partes relacionadas ou integrar o
grupo do Administrador ou dos demais prestadores de servigos da Classe (“Agente de Cobranga”).
Serdo atribuigbes do Agente de Cobranga, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)
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(vi) adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vii)  conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos Direitos
Creditérios Inadimplidos no registro negativo de érgaos e/ou sistemas de informacgéo e protecao
ao crédito; e

(viii)  conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e
garantidores, incluindo, ainda, a excussao de eventuais garantias acessoérias aos Direitos
Creditorios.

13.18.1Caso aplicavel, o Agente de Cobranga podera, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobrancga a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as
especificidades do Direito Creditério.

Auditoria

13.19 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe ser&do prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragao a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 14 — TAXAS DE ADMINISTRAGAO, GESTAO, PERFORMANCE E MAXIMA DE
CUSTODIA

141 Em linha com o Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°® 6/2024/CVM/SIN e com as
Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos da Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o presente Anexo informa a Taxa Global.

14.2 Nos termos do Oficio-Circular n°® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administragao, a Taxa de Gestao, a taxa
de performance (se aplicavel) e a Taxa Méaxima de Distribuicdo poderdo ser reajustadas durante o
Prazo de Duragdo da Classe entre os Prestadores de Servigo Essenciais, desde que sem aumento
para os Cotistas, por meio de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servigo Essenciais. As
informagdes atualizadas sobre a segregagéo dos valores devidos a titulo de Taxa de Administragao,
da Taxa de Gestao, da taxa de performance (se aplicavel) e da Taxa Maxima de Distribuigdo entre os
Prestadores de Servico Essenciais constara na Transparéncia em taxas de fundos | ANBIMA
Data.

14.3 As seguintes remuneracdes seréo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o patriménio liquido da classe, reteada
entre os prestadores de servigos da classe, observada a remuneragdo minima
Taxa Global mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) destinada ao Administrador, a ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagéo positiva do IGP-M.

Na hipétese de extingdo do IGP-M, nao divulgagéo ou impossibilidade de sua
utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna,
divulgado pela Fundagéao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacao
do IPC — indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto
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de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de
2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, observada a
remuneragdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) destinada ao
LD UUERE LI A\ g ministrador, a ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela
variagao positiva do IGP-M.

A Taxa Maxima Global acima indicada nao sera aplicavel a (i) classes de
fundos de investimento negociadas em mercados organizados; e (ii) classes
de fundos de investimento que ndo se encontrem sob gestao do Gestor.

Em adicdo a Taxa de Gestéo, o Gestor fara jus ao recebimento de Taxa de
Performance, a qual sera cobrada na forma do item 14.4 abaixo.

Taxa de Performance

Taxa de Ingresso Nao sera cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso

Taxa de Performance

14.4 Sera cobrada da Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao Gestor, correspondente a
20% (vinte por cento) da valorizagdo do Valor Unitario das Cotas, ajustado pelas Amortizagdes
realizadas, que exceder 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em
sua péagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), ja deduzidos os demais Encargos, inclusive a Taxa
Global.

14.4.1 Para fins do calculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario no momento de apuragao sera
comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI, segregando-se cada
integralizagdo de Cotas realizada (método do passivo), nos termos do Art. 35, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175,
de modo que, caso sejam realizadas novas emissGes de Cotas posteriormente a primeira
emissdo: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente para as tranches
correspondentes a cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada data de
apuragao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada
tranche.

14.4.2 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada no Gltimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou
quando da Amortizagao integral das Cotas, conforme o caso, e paga em até 10 (dez) Dias Uteis
de referida apuracéo.

14.4.3 E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o Valor Unitario das Cotas for inferior &
Cota Base.

CAPITULO 15 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

151 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
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Inadimplidos ou Direitos Creditérios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, nao
estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

15.2 Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, para a adogao e
manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pelo Administrador antes da Classe possuir os referidos recursos, seja por meio da
alienacao de Ativos Financeiros, cessao de Direitos Creditérios ou qualquer outra medida adotada pelo
Gestor e/ou deliberada em Assembleia de Cotistas.

15.3 O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos
nao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e
pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, incluindo, mas
nao se limitando, por iliquidez da Carteira, insuficiéncia de Capital Comprometido nao integralizado,
inexisténcia de investidores interessados em adquirir cotas de novas emissdes da Classe ou
inexisténcia de deliberagdo, em Assembleia de Cotistas, de emissao e integralizacdo de novas Cotas
pelos Cotistas.

CAPITULO 16 — TRIBUTAGAO

16.1.0 disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagcdo em vigor e produzindo
efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagédo especificas, na forma da legislacao
e regulamentacdo em vigor.

16.2.Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem
ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a
tributagéo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

16.3.0 Gestor buscara perseguir, em regime de melhores esfor¢os, a composi¢do da Carteira adequada ao
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagcao Periddica, conforme definido pela Lei n°® 14.754,
de 12 de dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagbes da Carteira sédo isentas do Imposto sobre a Renda
(“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operag¢des Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a

aliquota zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista da Classe estardo sujeitos a tributagédo pelo IR, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas,
considerando que a Classe seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composi¢ao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de
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acordo com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e a Resolugdo do Conselho
Monetério Nacional n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111”).

O IRF sera considerado antecipagao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo BACEN
e pela CVM, notadamente, a Resolugdo Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024 (“Resolucao
Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributagcao pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de
rendimentos ou da amortizagdo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A Gestora buscara, em regime de melhores esforcos, manter o cumprimento do requisito de
composigao da carteira com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios acima
comentados. Todavia, caso a composigdo minima do Patrimoénio Liquido da Classe nao seja atingida e
ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes
no Brasil passarédo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da
Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro de
cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento nas cotas
da Classe, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira da
Classe ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de IR
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagéo, por ocasido da amortizacédo ou liquidacao
das Cotas da Classe. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condicbes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos
auferidos seréo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranga do IRF: no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo da
Classe, caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
em funcéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°®
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagédo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicagcédo n&o ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia.

IOF/TVM:
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As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF-Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estao sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 17 —- FATORES DE RISCO

171

17.2

17.3

17.4

17.5

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagbes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe
se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacdo, aqueles descritos no
Complemento Il ao Regulamento.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento Il ao Regulamento
antes da subscri¢gdo de Cotas.

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da
politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

CAPITULO 18 — DISPOSICOES FINAIS

18.1

18.2

18.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informag¢des constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (i) as suas atualizagbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacéo.
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Complemento |
(Ao Anexo |)
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Riscos de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que
estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel,
de suas obrigagbes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, nao
havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento e respectivos Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano de recuperacgdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe
podera nao receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados da Classe.

(ii) Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditdrios vencidos. Consiste no risco dos
Direitos Creditérios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados
parcialmente, em virtude do insucesso das agdes de cobranga e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos
Devedores. Nao é possivel garantir em que medida ou em que data os Direitos Creditérios vencidos e nao
pagos serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no pagamento de
referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas a Classe e aos Cotistas.

(iii) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagbes com tais ativos.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragdes nas condic¢des financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percepgéao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e
para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira acarretara perdas para a
Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(iv) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios. A cessédo de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no
risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcangados por obrigagbes assumidas pelo
Cedente efou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervengéo, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderao
ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacgao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores
ou, quando houver coobrigacao, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) na revogacao da cessao dos Direitos Creditorios & Classe na hipotese de faléncia dos respectivos
Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cesséao
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a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucgdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢des diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

(v) Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. A Classe podera adquirir, de tempos em
tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, os investimentos da Classe em Direitos
Creditérios estarao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagéo de cessao de Direitos
Creditérios a Classe, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concesséo de Direitos Creditérios; (b) aos negécios
e a situagao patrimonial e financeira dos Devedores; (c¢) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser
alcangados por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto
dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagéo
a operacdo de cessao de Direitos Creditorios a Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipagao ou liquidagao dos pagamentos.

Além disso, certos Cedentes poderao operar sob regime de concessao ou permissao federal, estando sujeitos
a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder concedente ou
permitente, o que podera impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos Cedentes.
Adicionalmente, as concessdes ou permissdes operadas pelos Cedentes tém prazo de vencimento
estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da originagdo de Direitos Creditérios caso tal prazo nao
seja prorrogado.

(vi) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um
ou mais Direitos Creditdrios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento
em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de
rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento podera, se
assim permitido pela documentagédo do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagao aplicavel, ser
realizado pelo valor de emissao do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que os juros remuneratorios
incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito
Creditorio deixam de ser devidos a Classe.

(vii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar
os Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante tais Critérios de Elegibilidade, a
solvéncia dos Direitos Creditérios que compdéem a Carteira depende integralmente, mas n&o somente, da
situagao econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

(vii)  Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como
regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios
vencidos e nao pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

(ix) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concessao de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditério tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e,
portanto, ndo esta contida no Regulamento descricao dos processos de origem e das politicas de concessao
dos Direitos Creditorios que serao adquiridos pela Classe, tampouco descrigdo dos fatores de risco especificos
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associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela
Classe poderéo ser originados com base em politicas de concessao de crédito que nao assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originagao e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes
da Carteira pela Classe.

(x) Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessido dos Direitos Creditérios da
Classe. Os Devedores dos Direitos Creditorios serdo notificados pelo Agente de Cobranga ou pelos proprios
Cedentes, conforme o caso, sobre a cessdo a Classe dos Direitos Creditérios de que sejam devedores. No
entanto, caso a cessao dos Direitos Creditérios a Classe seja realizada sem a respectiva notificagdo aos
Devedores, referida cessdo nao tera eficacia em relacéo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Cdédigo Civil.
Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos a Classe referentes a tais Direitos Creditérios
serao devidamente pagos a Classe. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor realize o
pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis com
relacdo aos seus Devedores.

(xi) Possibilidade de aquisicéo de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores
cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. A Classe, desde que sejam respeitados os limites de
concentragao previstos neste Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira, Direitos
Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas demonstracgdes financeiras ndo sejam
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo independente
sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, as respectivas posi¢des patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operagbes, as mutagdes
de seus respectivos patrimdnios liquidos tampouco as origens e aplicagbes de seus recursos.

Riscos de Mercado:

(xii) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros, os Cedentes,
quando aplicavel, e os Devedores estéo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condig¢ao financeira
e os resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros da Classe, bem como a originagao e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagcbes das taxas de cambio; (ii)
alteragdes na inflagéo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigao
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidagédo dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores.

(xiii)  Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros. A Classe
podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pos fixadas
distintas das taxas que compdem o Benchmark. Caso as taxas que compdem o Benchmark se elevem
substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente acima das taxas que remuneram ou atualizam o
valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patrimdnio Liquido sera
suficiente para que o Valor Unitario das Cotas seja atualizado conforme o Benchmark, de modo que a
rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.
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(xiv)  Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagcbes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do
valor dos ativos, o patrimdnio da Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos pregos dos
ativos integrantes da Carteira nao ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Liquidez:

(xv) Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo podem
assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hip6tese de atraso ou falta de pagamento dos resgates
em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

(xvi)  Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe em
Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos
Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe
e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(xvii)  Fundo fechado e restrices a negociacao das Cotas. o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacao da Classe. Até que se
encerre o Prazo de Duragédo no Fundo, o Cotista n&o tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a)
por ocasiao das amortizagbes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio da alienagéo de
suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidagéo antecipada do Fundo ou da Classe.]

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez,
0 que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um prego de venda que cause perda de
patrimbnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, da Consultora ou do Custodiante
em relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

(xviii)  Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer
condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que a Classe podera nédo estar apta a efetuar pagamentos
relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em
condigdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagao de falta de liquidez.

(xix)  Liquidac&o antecipada do Fundo ou da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo ou
a Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao, ou se assim
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracgao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe, podera nao haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser
pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, os quais estao sujeitos aos riscos
apontados nos itens (xv) e (xviii) acima.

(xx) Amortizacdo condicionada das Cotas. A uUnica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento
de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacao: (i) dos Direitos Creditérios, pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial
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ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizagao das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeigdo do resgate das Cotas a
liquidagdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto o Administrador
quanto o Gestor e o Custodiante estao impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(xxi)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia de
requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe podera dificultar a
definicao do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.
As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores
podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e
com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

(xxii)  QOriginac&o dos Direitos Creditérios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua capacidade de
encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa
suficientes para possibilitar a remuneragéo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em
ceder Direitos Creditorios a Classe.

Riscos Operacionais:

(xxiii) Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe depende
da atuacgao diligente do Agente de Cobranga. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de
Cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da
rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos levara a recuperacgéao total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xxiv) Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. A Classe podera contratar um ou mais
Agentes de Cobranga e/ou assessores legais para a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos e
estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos Creditérios. Dessa forma, nao é possivel pré-
estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descricdo de processo de cobranga dos Direitos
Creditérios, o qual sera acordado caso a caso entre a Classe e o Agente de Cobranga, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar que
os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios a vencer ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos
garantirdio o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios.
Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os demais prestadores de servigo
contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobrancga, de suas obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condi¢des
que venham a ser acordados com a Classe.

(xxv) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em Direitos
Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisigao,
cobranca ou realizagédo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
da Classe.

(xxvi) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
serao cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranga e pagos diretamente na Conta da Classe ou
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em conta vinculada de titularidade do Cedente. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por
equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores
referentes aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu
recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por razido, exemplificativamente, de intervengdo administrativa, erros
operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, agdes judiciais, pedidos de
recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar. Apesar da obrigacdao dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente
depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da
Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas,
caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive
em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

(xxvii)Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranga bancaria.
Atrasos nessa conciliagdo em razao de dificuldades de identificagao dos recursos pode afetar adversamente o
Patrimoénio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Outros Riscos:

(xxviii) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, podera haver
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos
relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrangas atingirao
os resultados almejados, qual seja, a recuperagao do valor integral dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Nesta
hipdtese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

(xxix) Os Documentos Comprobatdrios ndo necessariamente séo titulos executivos extrajudiciais. A cobranga
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que
uma acéo executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter, em
carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execugao de sentenca. A demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de
os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente para
honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobranga for concluido.

(xxx) Risco de concentragéo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentragéo da
Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe nao possui limite
de concentracao por Devedor ou originador dos Direitos Creditérios, exceto por aqueles previstos na
Resolugao CVM 175, razao pela qual a Classe podera estar exposto a significativa concentragido por
Devedor. Nao é possivel garantir que os limites de concentragéo contidos na Politica de Investimentos, ainda
que atendidos, serao suficientes que o Patrimbnio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade
das Cotas.

(xxxi) Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e o Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga,
caso contratado, eventualmente possuira ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os Cedentes
e/ou Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes com
os interesses da Classe. Nao é possivel garantir que, materializada uma situagédo de conflito de interesses
conforme descrita acima, o Agente de Cobranga exponha-a adequadamente ao Administrador e/ou aos
Cotistas, ou que o faga absolutamente, tampouco que agird no melhor no interesse da Classe. Nesses casos,
a Classe pode vir a adquirir Direitos Creditérios ou pode vir a ter seus Direitos Creditérios Inadimplidos pagos
em condigbes comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam verificadas na auséncia de tais
conflitos de interesses. Nesses casos, o Patriménio Liquido pode ser afetado adversamente.
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(xxxii)Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao ser adquiridas por investidores
que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa
hipotese, podera haver situagées em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos
demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacbées contrarias aos
interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de
Cotistas.

(xxxiii) Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou termos de cessao. para que
o Contrato de Cesséao e/ou seus respectivos termos de cessido possuam efeitos perante terceiros eles devem,
necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do Cedente e
do cessionario. O Contrato de Cessao e os termos de cessao poderéo nao ser levados a registro nos referidos
cartorios do domicilio da Classe e dos Cedentes, 0 que ird ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relagao
a terceiros. A nao realizagdo do registro podera impossibilitar a Classe de cobrar ou recuperar os Direitos
Creditérios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cesséo, constricao judicial e
faléncia ou liquidagao extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos
Creditérios poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(xxxiv) Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por
meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao
pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe,
de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas,
poderao optar pela liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe, além de outras hipoteses em que o resgate
ou amortizagado das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

(xxxv)Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira e a salvaguarda
dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de
recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo sao responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutencao
dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das agdes.

Nestas hipéteses, a Assembleia de Cotistas também podera deliberar, sobre a emissdo de novas Cotas para
aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim,
ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio
investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

(xxxvi) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagado de investimentos na Classe expde o investidor a
riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer
garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condigbes
adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(xxxvii) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market),
poderdo causar variagbes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugao
do valor das Cotas.
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(xxxviii)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante, a Consultora e o Gestor
ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os
Direitos Creditérios, ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das
Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe
ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo
a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(xxxix) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. O Gestor buscara compor a
Carteira com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo ou da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagdo aplicavel. Todavia, nao é possivel
garantir que tais ativos serdo efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja
classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicagao do regime tributario a seus Cotistas.

(xI) Risco de intervencéo ou liquidacéo judicial do Administrador. A Classe esta sujeito ao risco dos efeitos
de decretacdo de intervencao ou de liquidagéo judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da
Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

(xli) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera estar
sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do Administrador ou dos demais prestadores de servigos da
Classe, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade
da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos Creditorios para a Classe. Na hipétese de tais restrigbes ocorrerem,
o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer
a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.

(xlii) Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em
Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, nos termos do item Erro! Fonte de referéncian
do encontrada., a proporgédo da participagcédo entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagao de alteragbes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xliii) Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus
ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, bem como
decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes existentes ou interpretando novas
regulamentacdes, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das
posi¢coes financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderao
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéaos reguladores na regulagdo dos mercados, bem
como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor
das Cotas.

(xliv) Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel
a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes
adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.
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MATERIAL PUBLICITARIO
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Oferta Publica de Distribuicao de Cotas da
12 Emissao do Root Capital Ficus Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios

No montante total, inicialmente, de

R$ 300.000.000,00

(Trezentos Milhdes de Reais)

Classificagdo ANBIMA: Outros, foco de atuagdo Multicarteira Outros

Coordenador lider Administrador

#\ ANBIMA
btqgpactual btqgpactual _—

|

Autorregulagio Autorregulagio
P\ ANBIMA /N AnsiMA

Gestao de Recursos Administracdo Fiduciaria

Autorrequlacdo
ANBIMA
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) € uma apresentagao de informacdes gerais sobre a oferta publica de distribuigdo, em regime de melhores
esforcos, da 12 (primeira) emiss&o de cotas da CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO ROOT CAPITAL FICUS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°
64.299.705/0001-34 (“Fundo’), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23 (“Administradora”) e gerido pela ROOT CAPITAL - GESTAO DE RECURSOS LTDA,, inscrita no CNPJ sob o n°
11.397.040/0001- 35 (“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, “Ofertantes”) e realizada sob o rito de registro automatico, nos termos da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (‘Resolucdo CVM 160", “Oferta” e “Cotas’,
respectivamente), e foi preparado pela Gestora em conjunto com o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS., na qualidade de coordenador lider ("“Coordenador Lider”), o Fundo e a Classe, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte
para as apresentacoes realizadas no ambito da Oferta, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaracdo ou garantia com relacao as
expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Cotas e/ou das informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a
qualidade do Fundo e a Classe, da Oferta ou das Cotas. Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteracoes,
nao tendo intencdo de ser completo, constituir um prospecto, um anuncio, uma oferta, um compromisso, um convite ou solicitacdo de oferta de subscricao,
bem como nao deve ser tratado como uma recomendacao de investimento nas Classes de Cotas. Neste sentido, este material (i) € fornecido apenas em
carater individual, para fins de informacao/discussao; e (ii) nao tem o propdsito de abranger todos os termos e as condigées que possam ser exigidos pelo
Coordenador Lider e suas afiliadas, caso os Potenciais Investidores (‘Investidores”) se decidam por formalizar a operacdo aqui descrita. Este Material
Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo € e nao deve ser interpretado
como base para uma decisdo embasada de investimento e ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento especificos, situacao financeira e
necessidades particulares de qualquer Investidor ou pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo tem por
finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propdsito de violar regulamentos, normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, assim definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 ("Resolugéo
CVM n° 30" e “Investidores”, respectivamente), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operacado. As aplicagdes realizadas no Fundo
nao contam com garantia (i) da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, ou de suas respectivas partes relacionadas; (ii) de qualquer mecanismo de
seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao havera classificagéo de risco para as Cotas. 2
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

O Coordenador Lider, a Gestora, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes ndao prestam qualquer declaracdo ou garantia, expressa ou
implicita, com relacao a exatidao, completude ou veracidade das informacdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e
a Classe, da Oferta ou das Cotas, e ndo terdo qualquer responsabilidade relativa as informacdes contidas neste Material Publicitario ou dele omitidas.

Este Material Publicitario foi preparado pela Gestora em conjunto com o Coordenador Lider e a analise nele contida € baseada, em parte, em determinadas
presungdes e informacdes obtidas do Fundo e da Gestora. Certas informagdes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias
econdbmicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informacdes disponibilizadas por consultores independentes, pela Gestora e outras
fontes do setor. Nem o Fundo, a Classe ou a Gestora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste Material Publicitario,
sendo certo que as informacdes aqui contidas estao sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario, os quais serdo
avisados posteriormente sobre eventuais alteracoes.

O Coordenador Lider, a Gestora, bem como seus respectivos representantes, nao se responsabilizam por quaisquer s, danos ou prejuizos que possam advir
como resultado de deciséo de investimento tomada pelos potenciais Investidores com base nas informacdes contidas neste Material Publicitario, bem como
nao assumem qualquer responsabilidade por sua eventual decisao de investimento, tampouco pelas opinides e servicos prestados por terceiros contratados
por V.Sa. Os Investidores deverdo tomar a decisao a respeito da subscricao e integralizacao das Cotas considerando sua situacao financeira, seus objetivos de
investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco definido. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informacdes que julguem necessarias
a tomada da decisdo de investimento nas Cotas. Recomenda-se que 0s potenciais Investidores contratem seus proprios assessores em matérias legais,
regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento
nas Classes de Cotas aqui apresentadas. Ainda, € recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, da Lamina e do Regulamento do Fundo pelo potencial
Investidor.

Qualquer deciséo de investimento pelos Investidores deve ser feita exclusivamente com base nas informagées constantes do Prospecto (conforme definido
abaixo) e dos demais documentos da Oferta (em conjunto, os “Documentos da Oferta”), e ndo com base no conteludo deste Material Publicitario. Este Material
Publicitario ndo substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta. Este material ndo € e ndo deve ser interpretado como um Documento da Oferta.
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Disclaimer

O investimento em Cotas ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagédo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociagao de Cotas no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nas Cotas ou
que nao tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; e/ou (iii) nao estejam
dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacao dos ativos propostos de investimento pelo Fundo.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao Fundo, bem como as proprias Cotas objeto da Oferta. Para completa
compreensao dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas, 0s potenciais Investidores devem ler o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo
da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do Root Capital Ficus Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada” (“Prospecta’), especialmente a segéo de fatores de risco, antes de decidir investir nas Cotas. O Prospecto podera ser obtido junto
(a) a Administradora; (b) a Gestora; (c) ao Coordenador Lider e demais instituicdes participantes da Oferta; (d) a CVM; e (e) ao Fundos.Net., administrado pela
B3. Qualquer decisao de investimento por tais investidores devera basear-se unica e exclusivamente nas informacdes contidas nos Documentos da Oferta.

Informacoes detalhadas sobre o Fundo e a Classe podem ser encontradas no regulamento do Fundo, que se encontra disponivel para consulta no site da
CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)’,
‘Fundos de Investimento’ clicar em “Fundos Registrados’, buscar por e acessar “Root Capital Ficus Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui’ para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento’, e selecione a Ultima versao
disponivel).

A decisao de investimento € de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo, bem como dos
riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao
que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo.

Os termos em letras maiusculas que nao se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados nos Documentos da Oferta.
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Disclaimer

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS. OS POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE
MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM
PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM INVESTIR NAS COTAS. ESTE FUNDO
UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE COTAS, 0S
POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO SOBRE O FUNDO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE EM
QUALQUER HIPOTESE SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM
LER O PROSPECTO, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, A LAMINA DA OFERTA, O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. QUALQUER
RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO E A CLASSE OU DAS COTAS DISTRIBUIDAS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO EM ATENDIMENTO E DE ACORDO COM AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS” E AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS” E O “CODIGO ANBIMA DE AUTORREGULAGAO PARA ESTRUTURACAGQ,
COORDENAGAO E DISTRIBUICAO DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISIGAO DE VALORES MOBILIARIOS”,
EXPEDIDOS PELA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”).

A INFORMAGAO AQUI INSERIDA NAO PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE. A DIVULGAGAO DOS TERMOS
E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRIGOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAQO CVM 160. 5
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Root Capital Ficus FIDC

Root Capital

Gestora independente dedicada a crédito privado

+7,1 bi sob gestéo' no espectro completo de crédito

Socios seniores com +25 anos de experiéncia

Gestao de FIDCs desde 2010

Root Capital Ficus FIDC

Busca retorno liquido de CDI + 4,25% a.a.’

Produto agnaostico ao ciclo macro e politico visando ganhos de capital
Baixa correlagdo com outros investimentos em crédito
Prazo de Duracao do Fundo: 5 anos?

Beneficio tributario4, sem come-cotas

Fonte: Root Capital. ' Referente a Dezembro/2025. Valor aproximado, incluindo capital comprometido e coinvestmento. 2 Liquido de taxa de administracdo, gestdo e performance. 3 Prazo de 5 anos, podendo ser alterado por deliberacdo dos cotistas em Assembleia Especial e prorrogado por até 6 meses a
critério exclusivo do Gestor, sem necessidade de aprovacéo dos cotistas. 4O tratamento tributario podera sofrer alteracdes, nos termos dos Fatores de Risco previstos neste material e no Prospecto. As anélises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado de crédito,
além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode néo ser igual ao estimado. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera
capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A ROOT CAPITAL E O COORDENADOR LIDER NAO ATUAM COMO CONSULTORES OU PRESTADORES DE SERVICOS PARA FINS DE
CONSULTORIA TRIBUTARIA SOBRE OS PRODUTOS DE INVESTIMENTO AQUI CITADOS. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE SLIDE SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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AGENDA

1. Root Capital

? . Root Capital Ficus FIDC

3.  Performance Historica

4. Termos | Condicbes da Oferta

5. Contatos de Distribuicao e Websites

6. Fatores de Risco
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AGENDA

1 Root Capital
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Root Capital

Plataforma Diversificada de Crédito Time Experiente Forte Alinhamento & Governanca

Empresa Especializada em Fundos de Crédito Sécios com +25 Anos Governanca, Politicas e Processos de
e Ativos Locais de Experiéncia Compliance Estruturados
Atuacdo em Mercados Ineficientes com Track Record Provado e Capacidade Registro Completo como Investment
Capacidade de Geracdo de Alfa de Execucéao Advisor na US SEC
Plataforma Completa: Rede de Originacao e Processo de Sécios com Investimentos nas
High Grade, High Yield, Imobilidrio, Infra e Investimento Estabelecidos Diversas Estratégias

Special Situations

Fonte: Root Capital
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Distribuicao do Passivo

Special Situations High Yield High Grade Infraestrutura
RS 1,7 Bilhoes RS 2,1 Bilhoes RS 3,1 Bilhoes RS 180 Milhoes

Plataformas Previdenciario
Digitais 28,6% 29,4%

RS 7,1 Bilhoes*

‘ Institucional 2,6%

Investidores
Internacionais
16,2%

Private / Multi
Family Office 23,1%

10

Nota: (*) Incluindo capital comprometido e coinvestimento. Nimeros estéo arredondados. Valores incluem todos os fundos por estratégia.
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Rafael Fritsch

Chief Investment Officer. Fritsch tem
mais de 25 anos de experiéncia na
gestao de investimentos em crédito.
Antes da Root Capital, Rafael foi CIO
das plataformas de crédito da
Canvas Capital e JGP, tendo
trabalhado anteriormente como
portfolio manager sénior na
Arrowgrass Capital Partners,
Deutsche Bank e Bank of America,
em Londres. Iniciou sua carreira no
JP Morgan em Nova York. Fritsch
possui MBA com Mérito pela London
Business School e é formado em
Economia pela PUC-Rio.

Fonte: Root Capital

MATERIAL PUBLICITARIO

Comité Executivo

Sérgio Pessoa

Portfolio Manager na Root Capital
responsavel pelas estratégias de
crédito High Grade e Estruturado.
Antes da Root Capital, Pessoa
trabalhou na Canvas Capital e na
Vinci Partners, onde foi responsavel
pela gestdao de carteiras de crédito
estruturado e high grade. Sérgio
iniciou sua carreira no JP Morgan
em 2000, tendo posteriormente
trabalhado na McKinsey&Co, Gavea
e Ventor Investimentos. Sérgio
possui MBA pela Stanford Graduate
School of Business e B.A. em
Economia com Alta Distingdo pela
Universidade de Michigan.

Guilherme Legatti, CFA

Portfolio Manager na Root Capital
para produtos High VYield e
Distressed. Anteriormente, Legatti
trabalhou na Canvas Capital e na
JGP, onde foi responsavel por
carteiras de crédito high yield e
distressed. Guilherme Legatti iniciou
sua carreira na TIM, é formado em
Economia pela PUC-Rio e também
possui a certificagcdo de Chartered
Financial Analyst®.

Felipe Niemeyer, CFA

Responsavel por Business
Development e Diretor de Risco na
Root Capital. Anteriormente,
Niemeyer trabalhou na Canvas
Capital, onde foi soécio e diretor
responsavel por Relagdes com
Investidores. Felipe tem mais de 18
anos de experiéncia no mercado
financeiro, tendo trabalhado no
Bulltick Bank, como sécio da Quest
Investimentos e socio da Advis
Investimentos. Niemeyer é formado
em Administracdo de Empresas pelo
Insper e também possui a
certificagcdo de Chartered Financial
Analyst®.

11
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Estrutura
. . Advisory Board

__________________________________________________________________________________________________________________________________________

Rafael Fritsch Guilherme Legatti Sergio Pessoa Felipe Niemeyer
Clo Portfolio Manager Portfolio Manager Business Development / Risk Officer

__________________________________________________________________________________________________________________________________________

Andlise de Crédito Juridico de Crédito

12
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AGENDA

2 Root Capital Ficus FIDC

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
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Caracteristicas do Root Capital Ficus FIDC

Retornos
Atrativos

Beneficio

Sem come-cotas’ - e
Tributario

CDI + 4,25% a.a. (Retorno Alvo)

Retornos independente

Agnostico do ciclo macro e politico

Root Capital
Ficus

FIDC

Baixa

Prazo de Duragao do Prémio de _
Correlacéao

lepiies Originacao propria

Fundo: 5 anos?

Fonte: Root Capital. * O tratamento tributario podera sofrer alteracées, nos termos dos Fatores de Risco previstos neste
material e no Prospecto. 2 Prazo de 5 anos, podendo ser alterado por deliberacdo dos cotistas em Assembleia Especial . ry ~

e prorrogado por até 6 meses a critério exclusivo do Gestor, sem necessidade de aprovacao dos cotistas. DlverSIflca‘;ao Esperada
As analises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado de crédito, além )
de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre 20-30 ativos
potenciais eventos futuros. O desempenho real pode nédo ser igual ao estimado. N&do ha garantia de que potenciais . o~ s 1. 20, o,
oportunidades estaréo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de Exposu;ao medla' 3%-7%
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar s
substanciais. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA

CARANTIADE QUE ALANCE O RETORNO ESFERADO LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Prémio de Liquidez

Foco no prémio por risco de liquidez , _
Exemplo: Qual o melhor investimento?

A Debénture Empresa de Saude’

TAXA: CDI + 4,40%

PRAZO LONGO (7 A 10 ANOS)
QUIROGRAFARIA (SEM GARANTIA REAL)
DESAFIOS OPERACIONAIS

SETOR DE SAUDE CONTURBADO

Special Situations

A

High Yield Estruturado

A
High Yield e e .
CRI Imobiliario no RJ?
A

OO 00D

Retorno

High Grade Estruturado O TAXA: CDI +4,00%
A O PRAZO CURTO (3 ANOS COM CASH SWEEP)
O EMPRESTIMO DE 29M PARA VGV DE 94M
High Grade Liquido 0O GARANTIAS REAIS: AF DE TERRENO EM
LOCALIZAGAO PRIVILEGIADA & CF DE ESTOQUE
(menos liquido) Liquidez (mais liquido) E RECEBIVEIS

Fonte: Root Capital. Notas: (1) Exemplos hipotéticos, calculados com base em papeis do mesmo setor econdmico.

As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relacdo ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo

estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor,

nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar s substanciais. NAO HA 15
GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE QUE ALCANCE O RETORNO ESPERADO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
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Estratégia do Fundo

O Portfolio do Fundo Sera Composto por Trés Estratégias de Investimento:

Crédito Publico Crédito Estruturado Special Situations “Liquido”

Operacio Aquisicao de Instrumentos de Crédito de Aquisicao de Operacodes de Crédito Aquisicao de Operacoes Estruturadas

perag Companhias Aberta e Fechadas Exclusivas Originadas Internamente Envolvendo Ativos com baixa liquidez
Geragao de Valor Carrego e Potencial Fechame,nfco de Taxa Carrego Carrego e Potencial Retorno Adicional

no Mercado Secundario
. e

Tipos de Ativos Debentures, CRIs, CRAs e Outros Debéntures, CRIs, CRAs, FIDCs e Outros Debeéntures, CRIs, CORLﬁrSc')Is:lDCS' Precatorio’ e
Retorno Alvo CDI + 4,00% CDI +7,00% CDI +12,00%
Alocacao Alvo ~30% PL ~ 40% PL ~30% PL

Experiéncia e Track Record na Aquisicao, Gestao e Recuperacao dos Ativos

As informagdes acima refletem as intengdes e expectativas do Gestor em relagédo as suas fungdes e atribuicdes com a composigdo do Fundo e ndo devem ser consideradas como seu factual objetivo de investimento. As
alocacdes em ativos, seguirdo a legislacado vigente, conforme diretrizes da CYM e Anbima, além do mandato de investimento conforme Politica de Investimento da Classe de Cotas, parte do regulamento do fundo.

Fonte: Root Capital. Notas: (1) Precatério transitado e julgado na fase de mérito.

As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real
pode néo ser igual ao estimado. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estaréo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou
evitar s substanciais. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE QUE ALCANCE O RETORNO ESPERADO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Exemplos de Ativos

Operacao de Usina de Actcar e Alcool Empréstimo com Garantia Fundo de Investimento Estruturado
com Garantia de ativos judiciais de Imaével Originado Internamente

» Companhia com solido histoérico * Incorporacao imobiliaria de alto padrao * Fundo originado e estruturado
operacional e de geracao de caixa e nivel em um terreno localizado em frente a internamente para aquisicao de
de alavancagem compativel praia no Rio de Janeiro precatorios federais pulverizados, com

estrutura juridica e financeira robusta

* Precatorios em estagios avancados com « Perfil de cliente de altissimo padrao e

valor de face de mais de 4x o valor de da imovel situado em uma de alta liquidez » Acesso a classe de ativos diversificada

divida como garantia

Estratégia: Crédito Estruturado Estratégia: Crédito Estruturado Estratégia: Special Situations “Liquido”

Remuneracao: CDI + 9,0 % a.a. Remuneracgao: CDI + 4,0% a.a. Remuneracao: CDI + 15,0 % a.a.

Fonte: Root Capital
As andlises aqui contidas séo baseadas na visdo do Gestor em relagéo ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode

ndo ser igual ao estimado. N&o h& garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar s
substanciais. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE QUE ALCANCE O RETORNO ESPERADO. O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A 17
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Pipeline’

Ativo

MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia

Detalhes do Colateral

Empresa de Oil & Gas Debentures com Garantia Primario 100.000.000 CDI +9,00% Estrutrado Embarcagdo e Contratos
Fundo de Precatorios Federais FIDC Senior e Sub Primario 300.000.000 CDI +12,00% Special Sits Ativo adquirido com
desconto do Par
Fundo de Precatorios Federais FIDC Senior Primario 35.000.000 CDI +5,00% Special Sits FIDC com Subordinagao
. - L e Ativo adquirido com
Precatorio Federal FIDC Cota Unica Primario 15.000.000 CDI +12,00% Special Sits
desconto do Par
Precatério Federal FIDC Cota Unica Primério 100.000.000 CDI + 16,00% Special Sits Ativo adquirido com
desconto do Par
Financiamento Agro CRA Senior com Garantia Primario 60.000.000 CDI +9,00% Special Sits Terras + Contratos
Empresa de Oil & Gas Nota Comercial com Garantia Primario 80.000.000 CDI +5,50% Estrutrado Embarcagdo e Contratos
Empresa de Energia Debentures com Garantia Primario 18.000.000 CDI +4,50% Estrutrado Projeto En(;cr);taratos de
Consorcio FIDC Senior Primario 40.000.000 CDI + 6,00% Estruturado FIDC com Subordinagao
Recebiveis Condominiais FIDC Senior Primario 40.000.000 CDI + 8,00% Estruturado FIDC com Subordinagao
Oil & Gas Legal Claims FIDC Cota Senior e Sub Primério 150.000.000 CDI + 19,00% Special Sits Ativo adquirido com
desconto do Par
Oil & Gas Legal Claims FIDC Cota Senior e Sub Primério 25.000.000 CDI + 19,00% Special Sits Ativo adquirido com
desconto do Par
Emprestimo com Colateral Debentures Secundario 42.000.000 CDI +6,00% Estruturado Equipamentos

Total

1.005.000.000

A expectativa de rentabilidade é projetada, nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer

momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.

Fonte: Root Capital. Notas: (1) Pipeline indicativo

N&o h& garantia de que potenciais oportunidades estaréo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar s substanciais. Nao ha garantia de que as
anélises do Gestor se materializem, bem como n&o ha garantia de que alcance o retorno esperado. NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA PARA OS ATIVOS DA FORMA PREVISTA
ACIMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISI(;AO DOS ATIVOS, OS DEMAIS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS
PARA A AQUISI(;AO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Capacidade de Originacao

A Root Capital Busca Originar suas Operacoes Através de 4 Fontes Complementares:

@l Originagao Propria

» A Root Capital conta com originagao propria, através de contato direto
com empresas, advisors e bancos.

« A gama de produtos de crédito oferecidos e nossa capacidade de
entender situagdes estruturadas e complexas faz com que empresas e
advisors nos procurem para oferecer operagoes.

OE’ Sinergia da Plataforma

» A originacao de ativos que podem ser alocados nas carteiras de multiplos
fundos de crédito aumenta nosso poder de negociac¢ao junto
aos emissores.

» Nosso tamanho nos permite participar de operagdes menos competitivas
e que sao apresentadas a pequenos grupos de investidores.

@ Rede de Contatos

« Sécios séniores com experiencia no mercado financeiro, fazendo carreiras
em grandes bancos e fundos de investimento.

» Acreditamos que nosso time de crédito conta com analistas e advogados
com contatos em varios niveis e setores da economia, que auxiliam na
busca por novas operacoes.

Fonte: Root Capital

S@g Base de Investidores

« Uma fonte importante de originacao é nossa base de investidores
estrangeiros e locais, que nos apresentam operacgdes que tem interesse
em compartilhar.

» Nossa base de investidores diversificada nos torna um parceiro frequente
para assessores em busca de solugdes de crédito eficientes e
personalizadas.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,

A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Processo de Investimento

Gestao / Monitoramento
P rrrr———

» Controle de Exposicdes, Limites
de Diversificacao e Parametros
de Risco

Originagao Analise Aprovacao

* Revisao das Analises de Crédito,
Legal, Compliance e Risco

» Relacionamento da Equipe de » Andlise Quantitativa
Crédito e Demais Sécios da
Root Capital com Diversos Players

Locais

Balancos, Fluxo de Caixa,
Endividamento, Modelo com

Cendrios, Testes de Estresse « Conformidade com Regulamento

e Legislacao » Monitoramento Continuo dos

« Avaliacao Inicial Macro Setorial Ativos

e dos Fundamentos do Emissor,
Capacidade de Pagamento,
Governanca e Riscos

« Analise Qualitativa

Perspectivas, Acionistas,
Executivos, Market Share, etc.

 Avaliacao da Estrutura, Covenants
e Garantias * Realocacao em Funcao de

Mudancas nos Fundamentos de

 Definicao da Precificacao e Crédito e/ou Valuation
Demais Condic¢des Finais da
Operacao com Base nos

Fundamentos Apresentados

- Aderéncia da Operacio as * Analise Juridica

Estratégias, Classes de Ativos e
Mandato dos Fundos Sob Gestao

Documentacgédo, Garantias, Laudos + Atuacdo no Mercado Secundario

* Analise de Compliance & ESG

Background Check, Midias
Negativas, Processos Judiciais.

Fonte: Root Capital

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS

PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO 20
HA GARANTIA DE QUE AS INFORMACOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGCOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
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AGENDA

3. Performance Historica

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Historico de Perfomance

Root Capital High Yield FIC FIFM CP

101,52%
100% m HY CD!I

80% 74,08%

60%

36,09%

40%
26,74%

18,42%

20% 14,31%

0%
LTD 24M 12M

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro  Novembro Dezembro Ano Ano %CDI LTD LTD %CDI
2019 - - - - - - - - - 0.01% 0.24% 0.35% 0.60% 77.48% 0.60% 77.48%
2020 0.44% 0.31% -4.45% 0.66% 0.38% 1.17% 2.01% 0.86% 0.15% 0.03% 0.43% 0.66% 2.55% 92.13% 3.17% 88.80%
2021 0.16% 0.29% 0.50% 0.69% 0.69% 0.44% 0.48% 0.83% 0.93% 0.64% 1.19% 1.18% 8.32% 189.39% 11.76% 144.78%
2022 0.81% 0.94% 1.52% 1.08% 1.37% 1.16% 1.05% 1.24% 1.30% 1.22% 1.06% 1.35% 15.05% 121.66% 28.58% 132.94%
2023 1.26% 0.82% 1.22% 0.70% 1.40% 1.30% 1.41% 1.47% 1.18% 1.07% 1.23% 1.14% 15.16% 116.22% 48.08% 128.72%
2024 1.22% 1.08% 1.36% 1.18% 1.12% 1.08% 1.36% 1.26% 1.06% 1.22% 0.79% 1.25% 14.92% 137.18% 70.17% 134.19%
2025 1.16% 1.24% 1.26% 1.26% 1.25% 2.00% 1.75% 1.56% 1.47% 1.46% 1.20% 1.44% 18.42% 128.72% 101.52% 137.03%

Publico-alvo: Pessoas fisicas e juridicas, que busquem obter niveis de rentabilidade significativamente superiores ao CDI em um horizonte de investimento de médio e longo prazo, todos considerados investidores qualificados. Objetivo da Classe: Buscar proporcionar retornos superiores ao rendimento do CDI em um horizonte de investimento de médio e longo prazo, por meio do investimento de,

no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos em quotas do Root Capital High Yield FIFM CP RL (34.431.868/0001-68). Tributagéo: Longo Prazo; Taxa Global: A classe esta sujeita a taxa global (administragéo/gestéao/distribuigdo) minima de 1.45% a.a. sobre o valor contébil do patriménio liquido da classe. Tendo em vista que a classe admite a aplicagéo em cotas de classe e/ou
fundos investidos, fica estabelecida a taxa global (administragéo/gestao/distribuigéo) méaxima de 2.00% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da classe; Taxa de Performance 20% sobre o que exceder a variagdo do CDI; P.L. médio dltimos 12 meses: R$ 547,255,355.42.

Root Capital High Yield FIC FIFM CP RL — CNPJ: 34.431.415/0001-31 (“Fundo”). Os valores apresentados acima s&o liquidos de custos e taxas, porém n&o sdo liquidos de tributos. A referéncia é a taxa de empréstimo interbancario do Brasil (“CDI"), sendo este indice utilizado nesta apresentagéo apenas para fins de comparagéo. O Fundo foi langado em 30 de outubro de 2019 sob gestéo da Canvas
Capital S.A. (“Canvas Capital”) -~ CNPJ: 15.377.863/0001-50. Na data de 25 de maio de 2022, foi realizada a Assembleia Geral de Cotistas, que aprovou a mudanga da gestdo do Fundo para a Root Capital - Gestao de Recursos Ltda. — CNPJ: 11.397.040/0001-35 ("Root Capital”), com a consequente alteragdo de sua denominagao social para Root Capital High Yield FIC FIM CP, sendo tal modificagéo
vigente a partir de 03 de junho de 2022. Ap6s a mudanga do gestor de recursos, ndo houve alteragéo da estratégia por parte dos gestores responsaveis, sendo que o fundo segue a mesma estratégia de investimento anteriormente conduzida pelo mesmo time, desde entéo liderado por Rafael Fritsch, CIO dos fundos de crédito na Root Capital, anteriormente responsavel pela estratégia de crédito na 22
Canvas Capital. 0 HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. Os investimentos em fundos néo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou,
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Historico de Perfomance

Root Capital High Yield T360 FIDC
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Publico-alvo: Investidores Profissionais. Objetivo da Classe: Buscar proporcionar ao seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da
aplicagdo de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no
Capitulo VII do regulamento, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de composigdo e diversificagdo da Carteira
da Classe, estabelecidos no regulamento e na regulamentagéo aplicavel. Tributagdo: Longo Prazo; Taxa de Administragéo: 0,20% a.a.; Taxa
de Gestdo: 1,50% a.a.; Taxa de Distribuigdo Maxima: 0.12%a.a.; Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder a variagdo do CDI,
provisionada diariamente e cobrada anualmente; P.L. médio Gltimos 12 meses: RS 118,527,242.00.

Root Capital High Yield T360 FIDC (55.497.707/0001-47). Os valores apresentados acima sdo liquidos de custos e taxas, porém néo séo
liquidos de tributos. A referéncia é a taxa de empréstimo interbancério do Brasil (“CDI”), sendo este indice utilizado nesta apresentagéo
apenas para fins de comparagéo. O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE
RISCOS AOS COTISTAS. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo fundo garantidor de crédito.

Root Capital Figueira FIDC RL
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Publico-alvo: Investidores Qualificados. Objetivo da Classe: Busca obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos, preponderantemente, em direitos
creditérios, por meio da aquisicéo de quaisquer dos ativos presentes na politica de investimento da Classe. Tributagdo: Os rendimentos decorrentes
de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condigdes
estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional (Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 - “Resolugdo CMN 4.373") estardo sujeitos a
tributagdo pelo IRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuigdo de rendimentos ou do resgate de cotas; Taxa de Administragdo: A
classe estd sujeita a taxa global (administragdo/gestdo/distribuicdo) minima de 1.36% a.a. sobre o valor contabil do patriménio liquido da classe.
Tendo em vista que a classe admite a aplicagdo em cotas de classe e/ou fundos investidos, fica estabelecida a taxa global
(administragédo/gestdo/distribui¢do) méaxima de 1.41% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da classe..; Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder a variagdo do CDI, provisionada diariamente e cobrada anualmente; P.L. médio Gltimos 12 meses: R$ 150,837,602.

Root Capital Figueira FIDC RL (57.271.402/0001-48). Os valores apresentados acima sdo liquidos de custos e taxas, porém ndo s&o liquidos de
tributos. A referéncia é a taxa de empréstimo interbancario do Brasil (“CDI"), sendo este indice utilizado nesta apresentagdo apenas para fins de
comparagdo. O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO QU SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. Os
investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.23
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Historico de Perfomance
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Publico-alvo: Investidores Profissionais, residentes ou ndo no Brasil, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo. Objetivo da Classe: Buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos em
quotas do Special Situations FIDC (20.997.814/0001-50). Tributag&o: Longo Prazo; Taxa de Administragdo Maxima: 0,05% a.a.; Taxa de Gestdo Maxima: 0,037% a.a.; Taxa de Distribuigdo Méaxima: 0,01% a.a.; Taxa de Performance 16% sobre o que exceder a variagdo do CDI; P.L. médio dltimos 12 meses: RS 9,085,660.11.

Special Situations | FIC FIDC (20.997.818/0001-38). Os valores apresentados acima s&o liquidos de custos e taxas, porém n&o séo liquidos de tributos. A referéncia é a taxa de empréstimo interbancario do Brasil (“CDI"), sendo este indice utilizado nesta apresentagéo apenas para fins de comparagdo. O Fundo foi langado em 31 de maio de 2016
sob gest&o da Canvas Capital S.A. (“Canvas Capital”) - CNPJ: 15.377.863/0001-50. Na data de 24 de junho de 2022, foi realizada a Assembleia Geral de Cotistas, que aprovou a mudanca da gest&o do Fundo para a Root Capital - Gestdo de Recursos Ltda. — CNPJ: 11.397.040/0001-35 ("Root Capital"), sendo tal modificagdo vigente a partir de 03
de junho de 2022. Apdés a mudanga do gestor de recursos, ndo houve alteragédo da estratégia por parte dos gestores responsaveis, sendo que o fundo segue a mesma estratégia de investimento anteriormente conduzida pelo mesmo time, desde entdo liderado por Rafael Fritsch, CIO dos fundos de crédito na Root Capital, anteriormente
responsavel pela estratégia de crédito na Canvas Capital. 0 HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. Os investimentos

em fundos n&o séo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.

Publico-alvo: Destinado exclusivamente a Bullseye LLC, e/ou a investidores integrantes do Grupo Indissociavel. Objetivo da Classe: Buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos de Crédito. Tributagdo: Longo Prazo; Taxa de Administragédo
Maxima: 0,18% a.a.; Taxa de Gestdo Maxima: 0,92% a.a..; Taxa de Performance: Devida sempre que a rentabilidade do Fundo ultrapassar a média da variag&o do CDI, calculada e cobrada anualmente de acordo com a metodologia de célculo descrita em regulamento; P.L. médio dltimos 12 meses: RS 109,602,341.98.

Bullseye Master | FIDC (20.103.394/0001-10). Os valores apresentados acima s&o liquidos de custos e taxas, porém n&o séo liquidos de tributos. A referéncia ¢ a taxa de empréstimo interbancario do Brasil (“CDI"), sendo este indice utilizado nesta apresentagéo apenas para fins de comparagdo. O Fundo foi langado em 13 de novembro de 2014
na gestora JGP Gest&o de Crédito Ltda. E transferido para a Canvas Capital S.A. (“Canvas Capital”) - CNPJ: 15.377.863/0001-50 em Assembleia Geral de Cotistas de 30 de margo de 2015. Na data de 25 de maio de 2022, foi realizada a Assembleia Geral de Cotistas, que aprovou a mudanga da gest&o do Fundo para a Root Capital - Gestdo de
Recursos Ltda. — CNPJ: 11.397.040/0001-35 ("Root Capital"), sendo tal modificagdo vigente a partir de 03 de junho de 2022. Ap6s a mudanga do gestor de recursos, ndo houve alteragdo da estratégia por parte dos gestores responsaveis, sendo que o fundo segue a mesma estratégia de investimento anteriormente conduzida pelo mesmo time,
desde entdo liderado por Rafael Fritsch, CIO dos fundos de crédito na Root Capital, anteriormente responsével pela estratégia de crédito na Canvas Capital. O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. Os investimentos em fundos n&o sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.

Publico-alvo: Investidores Profissionais. Objetivo da Classe: Buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos em quotas do Special Situations Ill FIFM CP |E RL (46.329.395/0001-71). Tributag@o: Longo Prazo; Taxa Global Maxima: 2.50%
a.a.; Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder a variagéo do CDI, provisionada diariamente e cobrada anualmente; P.L. médio dltimos 12 meses: R$ 109,389,755.48.

Special Situations IIl FIC FIFM CP IE RL (49.984.742/0001-98). Os valores apresentados acima s&o liquidos de custos e taxas, porém néo s&o liquidos de tributos. A referéncia é a taxa de empréstimo interbancario do Brasil (“CDI"), sendo este indice utilizado nesta apresentacéo apenas para fins de comparag&o. O HISTORICO DE
RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. Os investimentos em fundos ndo s&o garantidos pelo administrador ou por qualquer

mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. 24
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Termos e Condicdes da Oferta

Coordenador Lider BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Root Capital Ficus FIDC RL

Tipo de Fundo FIDC

12 Emissao de Cotas do Fundo

Tipo da Oferta Oferta Publica (Resolugdo CVM n° 160) com Rito Automatico

Publico-Alvo Investidores Qualificados

Regime de Colocacao Melhores Esforgos

Preco Unitario de Emissao RS 1,00 (um real), com Custos por Dentro

Investimento Minimo R$ 1.000,00 (mil reais), equivalente a 1.000 (mil cotas)

Volume Inicial da Oferta RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), equivalente a 300.000.000 (trezentos milhdes de cotas)

Até 25% do Volume Inicial da Oferta, ou seja, até RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), equivalente a 75.000.000 (setenta e cinco milhdes de
cotas)

Lote Adicional
Volume Minimo da Oferta RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), equivalente a 80.000.000 (oitenta milhdes de cotas)
Ambiente do Fundo Escritural

Forma de Constituicao Condominio fechado

Determinado, encerrando-se 5 (cinco) anos a partir da primeira integralizagdo das cotas, podendo ser alterado por deliberagdo dos cotistas em Assembleia
Especial e prorrogado por até 6 meses a critério exclusivo do Gestor, sem necessidade de aprovacao dos cotistas.

Prazo do Fundo
Taxa Global 1,50% a.a. (Gestdo) + 0,20% a.a. (Administracdo) = 1,70%a.a.
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI

Root Capital Gestdao de Recursos

Administrador / Custodiante BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM. / Banco BTG Pactual S.A.
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Root Capital Ficus FIDC - Resumo

Retorno Atrativo Baixa Correlacao Prazo de duracdo do Beneficio Tributéario?
com mercado de Fundo (sem come-cotas)
CDI + 4,25% a.a. crédito e agnastico 5 anost?
(retorno alvo) aos ciclos

Gerido por uma equipe com +25 anos de experiencia

Fonte: Root Capital. ' Prazo de 5 anos, podendo ser alterado por deliberacdo dos cotistas em Assembleia Especial e prorrogado por até 6 meses a critério exclusivo do Gestor, sem necessidade de aprovacio dos cotistas. 2 O tratamento tributario podera sofrer alteracdes, nos termos dos Fatores

de Risco previstos neste material e no Prospecto.

As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relacdo ao desempenho do mercado de crédito, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode néo ser
igual ao estimado. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estaréo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar s substanciais.
N&o ha garantia de que as andlises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que alcance o retorno esperado. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER 27
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE SLIDE SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
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AGENDA

5 Contatos de Distribuicdo e Websites
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@gpactual

Contatos de Distribuicao

Administrador e Coordenador Lider

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
CEP 22250-040, Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (11) 3383-3441

Emails: ol-estruturacao-fidc@btgpactual.com; ol-middle-support@btgpactual.com
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Os potenciais investidores devem ler o Regulamento antes de tomar qualquer decisao de investir nas Cotas. Maiores informagdes sobre a Classe, o Fundo e a
Oferta, o Anuncio de Inicio e os demais documentos da Oferta poderdo ser obtidas nos enderecos da Administradora, Gestora, Coordenador Lider e da CVM
descritos abaixo:

(i) Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website inserir “Root Capital Ficus Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” ou o CNPJ da Classe no campo buscador e, entéo, clicar na opgéo desejada);

(i) Gestora: https://www.rootcapital.com.br/root-capital-ficus (neste website, selecionar o documento desejado);

(iii) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website inserir “Root Capital Ficus Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” ou o CNPJ da Classe no campo buscador e, entdo, clicar na opcado desejada);

(iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website (a) localizar e clicar em “Central de Sistemas da CVM", na se¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas
Publicas’, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar o ano “2025", localizar a op¢ao “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP" e, em seguida,
clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em RS” da referida linha, e em sequida, localizar o “ Root Capital Ficus Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada’, e, entéo, clicar no documento desejado); ou (b) selecionar “Regulados’, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “ Root Capital Ficus Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante,
Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado);
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de
investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis no Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas
relativas a politica de investimento e composicao da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os
investimentos e aplicacbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Para os fins desta secao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a menc¢ao ao fato de que um risco, incerteza ou
problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso’ ou “efeito negativo’ para o Fundo, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou
problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez
e/ou nos negocios atuais e futuros do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta segao devem ser compreendidas nesse
contexto.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer
mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacéo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
COTAS.
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Fatores de Risco

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo sdo 0s Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no
Brasil em geral. Os negdcios, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste
momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de
relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolugao CVM 160. A alocagao dos fatores de risco nesse sentido nao
acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto no Prospecto e/ou no Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a
sequir podera gerar perdas a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo: a) riscos associados ao nivel de
subordinacgéao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios
adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito; c) eventuais restricdbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditérios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos
creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.
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Fatores de Risco

Riscos de maior materialidade

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios

Decorre da capacidade dos devedores dos Direitos Creditérios (“Devedores”) e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios detidos em Carteira que estejam vencidos e nao
pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe
somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido no Regulamento e respectivos Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, 0 que
podera afetar adversamente os resultados da Classe e o retorno dos Cotistas.

Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditérios vencidos

Consiste no risco dos Direitos Creditorios adquiridos ap6s o respectivo vencimento nao serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso
das acbes de cobranca e/ou de limitacdes na capacidade financeira dos Devedores. Nao € possivel garantir em que medida ou em que data os Direitos
Creditdrios vencidos e nao pagos serao adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos
Creditorios podem provocar perdas a Classe e aos Cotistas.
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Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operacdes com tais ativos.
Alterac6es no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores
dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira acarretara perdas para a
Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar 0s seus créditos.

Risco de descaracterizagcao do regime tributario aplicavel a Classe

O Gestor buscara compor a Carteira com Ativos Financeiros e Direitos Creditorios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo ou da
Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos
serao efetivamente adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicagdo do regime
tributario a seus Cotistas, 0 que acarretara perdas no retorno dos Cotistas.

Risco de intervengéao ou liquidacgao judicial do Administrador

A Classe esta sujeita ao risco dos efeitos de decretacao de intervencao ou de liquidacao judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n° 6.024,
de 13 de marco de 1974, conforme alterada. Eventual intervencao ou liquidacao judicial do Administrador e/ou do Custodiante podera provocar perdas a Classe e
aos Cotistas.

Fundo fechado e restrigcdes a negociacao das Cotas

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagcéo da Classe. Até que se
encerre o Prazo de Duragao no Fundo, o Cotista néo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos
termos deste Regulamento; (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (¢) na liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe.
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Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento pode apresentar baixa liquidez a qualgquer momento, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais 0s titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em
que a Classe podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros
em condicGes menos favoraveis do que se nao houvesse a referida situacao de falta de liquidez.

Liquidacao antecipada do Fundo ou da Classe

Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo ou a Classe poderdo ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacao, ou se
assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe, nao sendo devida pela Classe, pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, podera nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, que poderado ser pagos com os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, nos termos do Regulamento do Fundo.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento.
Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragcdo no momento de decisao de investimento dos Investidores. Nao ha
garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores

mobilidrios objeto da presente Oferta.
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Risco de Distribui¢do Parcial ou ndo colocacao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuigéo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuigcdo Parcial, nao havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos Boletins de Subscri¢do.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para
maiores informacoes, vide secdo 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual
modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor’ na pagina 26 do Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir
nos Direitos Creditorios, podendo impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas
sera inferior ao Montante Inicial da Oferta. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragcdo no momento de decisdo de
investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estarao disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e
retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Liquidez relativa aos Direitos Creditorios

O Administrador, o Custodiante e o Gestor nao podem assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerao em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipotese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario

O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacao as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditorios, podera
nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.
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Risco de ndo cumprimento das Condi¢cdes Precedentes

O Contrato de Distribuicao prevé diversas Condicdes Precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das
obrigac0des previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das Condicdes Precedentes dentre as quais estao descritas no item 13.1
do Prospecto, cujo atendimento devera ser verificado até a data da obtencao do registro automatico da Oferta na CVM e mantido até a data de liquidacdo da
Oferta para as Condi¢cdes Precedentes que possam ser verificadas apos o registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as Condicdes Precedentes
verificadas ap6s a obtencédo do registro da Oferta, sob pena de resilicao do Contrato de Distribuicao, deverdo ser observados os termos do paragrafo 4° do
artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item 13.1 do Prospecto, as Condicdes Precedentes foram acordadas
entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos
da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider. Caso seja verificado o
nao atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes até a data da obtencédo do registro automatico da Oferta pela CVM ou, até a data de liquidacao da
Oferta, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicao Precedente, observado
o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementacao de qualquer uma das Condicdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao da
Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver
sido divulgada publicamente por meio do Anuncio de Inicio e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificacao da Oferta,
podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do
Contrato de Distribuicao, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucao
CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisao do Contrato de Distribuicao, tal rescisdo importara no cancelamento
de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencdes e ordens de
investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos no Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider
nao serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisao de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Nao ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente
Oferta. Para mais informacdes acerca das CondicGes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da secdo “13. Contrato de Distribuicao’, na pagina 43 do
Prospecto. 38
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Efeitos da politica econdmica do Governo Federal

A Classe, os Ativos Financeiros, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saléarios e precos, desvalorizagcdo cambial, controle
de capitais e limitacdes no comeércio exterior, entre outras. O negocio, a condicao financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, 0s setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacao e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (i) alteragdes na inflacao; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv)
alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e os resultados dos Cedentes e
Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores.

Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros atrelados a taxas prefixadas e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que compdem o
Benchmark. Caso as taxas que compdem o Benchmark se elevem substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente acima das taxas que
remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, ndo € possivel garantir que o Patriménio Liquido sera suficiente para que o
Valor Unitario das Cotas seja atualizado conforme o Benchmark, de modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

Flutuacao dos Ativos Financeiros

O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de
gueda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira ndo ira se
estender por periodos longos e/ou indeterminados.
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Amortizacao condicionada das Cotas

A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, € a liquidacdo: (i) dos Direitos
Creditorios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sao negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos Creditorios
e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto o Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estao impossibilitados de assegurar que 0s
resgates das Cotas ocorrerdao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Originagao dos Direitos Creditorios

A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume
e taxa suficientes para possibilitar a remuneracédo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios a Classe.

Risco Regulatorio e Judicial

Eventuais alteracbes ou novas normas ou leis aplicaveis a Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas
referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem
causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicoes financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelos fundos Investidos.
Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores na regulacdo dos mercados, bem como alteracdes
das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas.
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Risco de concentragao

O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao da Carteira, maior sera a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe nao possui limite de concentracdo por
Devedor ou originador dos Direitos Creditorios, exceto por aqueles previstos na Resolucdo CVM 175, razdo pela qual a Classe podera estar exposta a
significativa concentracao por Devedor. Nao é possivel garantir que os limites de concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos,
serao suficientes que o Patrimoénio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Risco de uso de derivativos

A Classe pode realizar operacdes de derivativos exclusivamente para os fins de protecao patrimonial. Existe a possibilidade de alteracdes substanciais nos
precos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pela Classe pode: (i) aumentar a volatilidade da Classe, (ii) limitar as possibilidades de retornos
adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos da Classe. A contratacao deste tipo de operagdo ndo deve ser
entendida como uma garantia da Classe, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC de remuneracao das
Cotas. A contratacéo de operacdes com derivativos podera resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Falhas de Cobranca

A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos de titularidade da Classe depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da
rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos levara a recuperacao total dos Direitos
Creditorios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
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Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos

A Classe podera contratar um ou mais Agentes de Cobranca e/ou assessores legais para a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos e estabelecer
diferentes estratégias para a cobranca dos Direitos Creditorios. Dessa forma, nao € possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento,
descricdo de processo de cobranga dos Direitos Creditérios, o qual sera acordado caso a caso entre a Classe e o Agente de Cobranca, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditdrios a vencer ou dos Direitos Creditorios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditoérios.
Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados pela Classe ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditorios, de acordo com os termos e condicdes
que venham a ser acordados com a Classe.

Inexisténcia de descri¢ao dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de concesséao de crédito pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditorio tera
sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no
Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos Creditorios que serao adquiridos pela Classe, tampouco descricao
dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditorios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderao
ser originados com base em politicas de concessao de crédito que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao e/ou formalizacao, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes da
Carteira pela Classe.

Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre 0s
sistemas eletrénicos do Custodiante, do Administrador, do Gestor, da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, se daréo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicéo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.
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Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranca e pagos
diretamente na Conta da Classe ou em conta vinculada de titularidade do Cedente. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem
ser devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditdrios poderdo transitar por contas
bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos
neste Regulamento, por razao, exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia,
acoes judiciais, pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigacdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais
recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca

Existe a possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento que nao a cobrancga bancaria. Atrasos nessa
conciliacdo em razao de dificuldades de identificacao dos recursos pode afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Auséncia de classificacao de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica

A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pela Classe podera dificultar a definicao do perfil de risco da
Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia
Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliacao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a
capacidade da Classe em honrar com 0s pagamentos das Cotas.
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditdrios, nao constituam patriménio suficiente para a valorizacao das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa.
Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou a propria Classe, nao representam garantia de rentabilidade futura

Riscos de média materialidade

Risco de ndo materializagao das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informacdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacdes contidas no Prospecto em relacdo ao
Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por ¢rgaos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas do
Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor
independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razao de nao haver verificagao independente das informacdes, estas podem apresentar
estimativas e suposicdes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO E NO
MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Informacdes contidas no Prospecto

O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacdes contidas no Prospecto em relacao ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos e por
outras fontes independentes. As informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo do Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas
de mercado, informacdes publicas e publicacdes do setor. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os
eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
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Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessao ou termos de cessao

Para que o Contrato de Cessao e/ou seus respectivos termos de cessao possuam efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do Cedente e do cessionario. O Contrato de Cessao e os termos de cessao poderdao nao ser levados
a registro nos referidos cartorios do domicilio da Classe e dos Cedentes, 0 que ira ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relagao a terceiros. A nao
realizacdo do registro podera impossibilitar a Classe de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas situacdes, como, por exemplo, N0s casos
de dupla cesséao, constricao judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos
Creditorios poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditorios

Os Prestadores de Servicos Essenciais e 0os Demais Prestadores de Servicos ndo serao responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos devedores. O Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que 0s
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer motivo, os devedores ndo efetuem o pagamento
dos Direitos Creditorios, sera necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacdo dos Direitos Creditorios inadimplidos. Nao ha
garantia de que tais medidas serdao bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios

No caso de os Devedores inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, podera haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada
garante que referidas cobrancas atingirdao os resultados almejados, qual seja, a recuperacao do valor integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta
hipotese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.
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Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios

A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento
em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos
Creditdrios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentacao do Direito Creditorio ou, conforme o caso, pela legislacao aplicavel,
ser realizado pelo valor de emissédo do Direito Creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores
de tais Direitos Creditorios, de modo que 0s juros remuneratoérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo Direito Creditorio deixam de ser devidos a Classe.

Risco de restrigao na negociacao dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacao pela bolsa de mercadorias e
futuros ou por orgaos reguladores. Essas restricbes podem estar relacionadas ao volume de operacdes, na participacao nas operacdes e nas flutuacoes
maximas de preco, dentre outros. Em situacdes em que tais restricdes estdo sendo aplicadas, as condi¢cdes para negociacao dos ativos da carteira do Fundo,
bem como a precificacao dos ativos podem ser adversamente afetados.

Auséncia de garantia

As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou da Classe Garantidor de Créditos —
FGC, de modo que € possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de
recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.
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Falha ou interrupgao da prestacgao de servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagédo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupcao na prestagao dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos
Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razéo da sua substituicao, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacao de um novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geracédo de resultado, o que pode resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditorios que compdem a Carteira depende integralmente, mas nao somente, da situacédo econdmico-financeira dos
Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores

Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A
Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

Os Documentos Comprobatoérios ndo necessariamente sao titulos executivos extrajudiciais

A cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente € mais demorada do que uma acao executiva. A cobranca por via
ordindria e/ou monitoria impde ao credor a obrigacao de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordindrias acarreta o risco de os Devedores,
devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimoénio suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo de cobranca
for concluido.
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Fatores macroecondmicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditorios, o Fundo dependera da solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios
para realizar a amortizacao e o resgate das Cotas. A solvéncia do Fundo podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento do pagamento das amortizacdes ou dos resgates dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessao dos Direitos Creditérios da Classe

Os Devedores dos Direitos Creditérios serao notificados pelo Agente de Cobranca ou pelos proprios Cedentes, conforme o caso, sobre a cessao a Classe dos
Direitos Creditorios de que sejam devedores. No entanto, caso a cessao dos Direitos Creditorios a Classe seja realizada sem a respectiva notificacdo aos
Devedores, referida cessao nao tera eficacia em relacao ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Codigo Civil. Assim sendo, ndo € possivel garantir que os valores
devidos a Classe referentes a tais Direitos Creditorios serao devidamente pagos a Classe. Tampouco € possivel garantir que, caso o respectivo Devedor realize o
pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos Creditorios sejam oponiveis com relacdo aos seus Devedores.
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Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditoérios

A cesséao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervencao, recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso,
do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderdo
ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacéao ou
de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigacao, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogacado da cesséo dos Direitos Creditérios a Classe na hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cesséo a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora
ou outra forma de constrigéo judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em
condicdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Amortizagcdo/Resgate Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe podera investir em Direitos Creditérios e Cotas de FIDC com politicas que permitam o investimento em uma gama bastante
diversificada de direitos creditdrios, nao se fez possivel a indicacdo de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizacao/resgate
antecipado referentes aos Direitos Creditérios e a cotas da totalidade dos FIDC em operagcdo no Brasil cujas cotas poderiam ser adquiridas por fundos de
investimento que apresentem caracteristicas similares ao Fundo. Neste sentido, a insuficiéncia de informacdes estatisticas precisas e completas sobre
inadimplementos, perdas ou amortizagao/resgate antecipado de Direitos Creditorios e cotas de FIDC poderdo impactar negativamente a analise criteriosa da
qualidade do investimento em cotas do Fundo pelo Investidor.

49

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

153



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Riscos de baixa materialidade

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagéo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e 0s Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolucao CVM 160.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacao, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a
Gestora e o Coordenador Lider nao tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optardo por manter suas Cotas fora de circulacdo, o que podera reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os
Cotistas.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes

A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, os investimentos da Classe em Direitos Creditorios
estarao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de cessao de Direitos Creditorios a Classe, 0s quais poderdo impactar
negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessao de Direitos Creditorios; (b) aos
negocios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (¢) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigacdes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicédo e da
aquisicdo dos Direitos Creditorios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a
eventos especificos com relacdo a operacao de cessao de Direitos Creditérios a Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacéo ou liquidacdo dos pagamentos.
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Além disso, certos Cedentes poderao operar sob regime de concessao ou permissao federal, estando sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias
reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder concedente ou permitente, o que podera impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos
Cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou permissdes operadas pelos Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na
impossibilidade da originacao de Direitos Creditérios caso tal prazo nao seja prorrogado.

Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e o Agente de Cobranca

O Agente de Cobranca eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os Cedentes e/ou Devedores, de modo que, em
determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes com os interesses da Classe. Nao € possivel garantir que, materializada uma situacao de
conflito de interesses conforme descrita acima, o Agente de Cobranca exponha-a adequadamente ao Administrador e/ou aos Cotistas, ou que o faca
absolutamente, tampouco que agira no melhor no interesse da Classe. Nesses casos, a Classe pode vir a adquirir Direitos Creditorios ou pode vir a ter seus
Direitos Creditorios Inadimplidos pagos em condicbes comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam verificadas na auséncia de tais conflitos de
interesses. Nesses casos, o Patriménio Liquido pode ser afetado adversamente.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas

As Cotas poderao ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa
hipotese, podera haver situagdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias
de Cotistas.

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no @mbito da Oferta, pelo Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa
juridica. Assim, podera haver potencial conflito de interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas funcdes diferentes na Oferta e no
Fundo, o que podera prejudicar os Cotistas.
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Risco em fungao da auséncia de analise prévia pela CVM e da ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que o Prospecto e a Documentacédo da Oferta nao foram, nem
serdo, objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre 0s riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre a situacao
financeira e as atividades do Fundo, tendo em vista que nédo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisao, pela CVM ou pela
ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. A Gestora tera discricionariedade na selecédo e diversificacao dos Direitos
Creditorios que serao adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentacéao
aplicavel. O Fundo nao se encontra em atividade na data do Prospecto e, consequentemente, nao possui dados referentes ao desempenho de sua carteira.
Dados de rentabilidade verificados no passado em relacao a outros fundos de investimento em direitos creditorios nao representam garantia de rentabilidade
futura. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente de
tais perspectivas e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacao (conforme definida no Prospecto) os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Boletins de Subscricao, o
Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizacéo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerao nos
mesmos riscos apontados em caso de nao concretizacao da Oferta.
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Fatos extraordinarios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual
e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias - como a pandemia da COVID-19 -, podera ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, a
reducéo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) a deterioragdo econémica do Fundo; e/ou (b) a diminuigéo da
liquidez do Fundo, dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas demonstragoes financeiras ndo sejam
auditadas

A Classe, desde que sejam respeitados os limites de concentracao previstos neste Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira, Direitos
Creditdrios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas demonstracdes financeiras nao sejam auditadas por Auditor Independente registrado na
CVM. Nesse sentido, nao havera verificacao independente sobre tais demonstracdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos
0S aspectos relevantes, as respectivas posicdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacoes, as mutacdes de seus respectivos patrimonios
liguidos tampouco as origens e aplicacdes de seus recursos.

Risco de Governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagcdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a propor¢ao da
participacdo entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacao de poderes para aprovacao
de alteracdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas
detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditorios e 0os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo. 53
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Concentracao das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacao expressiva no Patrimoénio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas deliberacdes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em
detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador ou dos demais prestadores de servicos da Classe, advindos de
eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constituicao e/ou da cessao dos Direitos Creditorios para a
Classe. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da Carteira podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco decorrente da Prestacao dos Servicos de Gestao para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera prestar servigcos de gestdo da carteira de
investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em Direitos Creditorios similares aos investidos pelo Fundo. Desta
forma, no ambito de sua atuacao na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, € possivel que a Gestora acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados na Classe, de modo que nao é
possivel garantir que a Classe detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.
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Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora na tomada de decisbes de
investimento

Os recursos do Fundo poderdo ser investidos em Direitos Creditérios e nos Ativos Financeiros de Liquidez. Dessa forma, o Cotista estara sujeito a
discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicavel) na selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma
escolha inadequada de tais ativos pela Gestora e/ou pela Administradora, fato que podera trazer eventuais prejuizos ao Fundo e consequentemente a seus
Cotistas. Falhas ou incapacidade na identificagdo de novos ativos, na manutencdo dos ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para
alienacao de ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacao, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacao de Justa Causa na Destituicdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa (conforme definida no Regulamento) em determinadas situagbes apenas a comprovacao de atos e fatos
descritos no Regulamento, inclusive mediante deciséo arbitral, judicial ou administrativa proferida por autoridade competente. Nao é possivel prever o tempo
em que a autoridade (tribunal, por exemplo) competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio
de suas funcdes apos eventual acao, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a
decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a remuneracao prevista
no Regulamento. Eventual demora na decisao a ser proferida pela autoridade competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora, podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco Relacionado a Destituicdao sem Justa Causa do Gestor

A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quorum aplicavel, e o pagamento do
montante previsto no Regulamento. Os critérios previstos para pagamento de tal montante a Gestora podem vir a dificultar a contratacao de futuros gestores
para o Fundo, o que podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, em caso de destituicao, a
Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo. Durante referido periodo, a Gestora continuara recebendo a Taxa de
Gestao, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencao da Gestora no Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestora no que

tange a gestao do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneracao da Gestora até a efetiva substituicao.
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Risco decorrente da importancia da Gestora e sua substituicao

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo
Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a originacao, de negoécios e avaliacao de ativos com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico dos Direitos Creditorios. Assim, a eventual substituicao da Gestora podera afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultado
e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencao e/ou liquidacao extrajudicial ou faléncia, bem como serem
descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas funcoes, hipoteses em que a sua substituicao devera ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos
previstos no Regulamento e na regulamentacao aplicavel. Caso tal substituicdo nao aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar
perdas patrimoniais.

Risco decorrente de alteragdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacédo da assembleia geral de Cotistas. Referidas alteractes ao
Regulamento poderao afetar os direitos e prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacao deste

No caso de dissolucao ou liquidagcao do Fundo, o patrimoénio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporcéo de suas Cotas, apds a alienacao dos ativos e
do pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienacao acima referida, os
proprios ativos serao entregues aos Cotistas na proporgao da participacao de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo poderao ser afetados
por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para
precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas. 5
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Risco de descontinuidade

Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o direito de proceder ao
pagamento antecipado de tais Direitos Creditorios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

O Regulamento estabelece algumas hipoteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, poderdo optar pela liquidacéo antecipada do Fundo
ou da Classe, além de outras hipdteses em que o resgate ou amortizacao das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

Riscos e custos de cobranca

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da
Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas s&o de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe nao disponha de recursos suficientes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo Sao responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adocao ou manutencao dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das acoes.

Nestas hipdteses, a Assembleia de Cotistas também podera deliberar, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a
Classe possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu
patrimoénio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Limitagdo do gerenciamento de riscos
A realizacao de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderado acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha
qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.
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Risco decorrente da precificagao dos ativos

Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao conforme regulamentacao
em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderéo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DO
CUSTODIANTE OU DO FGC.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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